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EUR-USD, dane dzienne
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Informacje gospodarcze

W kraju

Warunki do obnizki stop moga pojawi¢ sie po lipcu '25, po ustaniu ryzyk
wyborczych - poinformowat cztonek RPP Przemystaw Litwiniuk.

Cztonek RPP Ireneusz Dabrowski opowiada sie za rozpoczeciem 9-
miesiecznego cyklu obnizek stép proc. w III kw. 2025 r., co sprowadzitoby
stope referencyjng NBP do ok. 3,5 proc. w pierwszej potowie lub w potowie
2026 r. - wynika z wypowiedzi Dabrowskiego.

Polski Fundusz Rozwoju na przetomie roku zaprezentuje aktualizacje
strategii i chce wiekszy nacisk potozy¢ na inwestycje w OZE, zwilaszcza
offshore, infrastrukture i niskoemisyjny transport, a takze na ekspansje
zagraniczng polskich firm - poinformowat PAP Biznes wiceprezes PFR ds.
inwestycji Mikotaj Raczynski.

Do 2 grudnia zawarto ponad 620 tys. uméw na kwote 40.894,6 min zi, co
stanowi 15,5 proc. srodkéw z KPO - poinformowato w poniedziatek
Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej.

Do poczatku grudnia Polska wystata do Komisji Europejskiej wnioski o
ptatnos$c¢ z funduszy polityki spojnosci na kwote 2,6 mld euro, czyli ok. 11
mid zt - poinformowat wiceminister funduszy i polityki regionalnej Jan
Szyszko. Na koniec roku resort moze osiggna¢ ok. 5,6 proc. alokacji we
wnioskach o ptatnosc.

Ok. 90 proc. srodkéw z Krajowego Planu Odbudowy (KPO) jest juz w
naborach, a ok. 35 proc. alokacji grantowej z KPO =zostata juz
zakontraktowana - poinformowata dziennikarzy minister funduszy i polityki
regionalnej Katarzyna Petczynska-Natecz. Zapowiedziata tez 2 rewizje KPO w
'25.

We wnioskach od samorzaddw o wsparcie z funduszu dopfat na budownictwo
spoteczne jest 3 mld zt - poinformowata minister funduszy i polityki
regionalnej Katarzyna Pefczyfnska-Natecz. W ramach budzetu na '25
przesunieto 1 mld zt na budownictwo spoteczne.

Kwestia osktadkowania umdw-zlecen to jedna z rzeczy, jakg Polska poruszy
przy okazji tzw. matej rewizji KPO - poinformowata dziennikarzy minister
funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Petczynska-Natecz. MFiPR
przedstawi KE alternatywne rozwigzania, m.in. zmiane w liczeniu stazu
pracy.

Do 2 grudnia podpisano 10.359 umodw na unijne dofinansowanie projektow,
ktore wykorzystajg 30,9 proc. dostepnej puli sSrodkéw z polityki spdjnosci UE
na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie Ministerstwo Funduszy i
Polityki Regionalnej.

BGK kontynuuje wyptaty z nowej perspektywy finansowej 2021-2027; do 6
grudnia wyptacit 17,56 mld zt - poinformowat BGK.

Ze Swiata

13 proc. badanych mieszkancéw UE w 2023 roku kontynuowato prace po
przejsciu na emeryture - podat Eurostat.

Wskaznik zaufania wsrdd inwestorow w strefie euro w grudniu wynidst -17,5
pkt. wobec -12,8 pkt. miesigc wczesniej - podata grupa badawcza Sentix w
komunikacie. Analitycy spodziewali sie wskaznika -12,3 pkt.

Chiny w przysztym roku przyjma odpowiednio luzng polityke pieniezng, co
bedzie pierwszym ztagodzeniem tego stanowiska od okoto 14 lat, a takze
wprowadzg bardziej proaktywng polityke fiskalng, majacg na celu
pobudzenie wzrostu gospodarczego - podano w os$wiadczeniu Biura
Politycznego Komunistycznej Partii Chin.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D cydzoziemcy wspieraja polski rynek pracy

nek walutowy % %
:J’R_PLN 4 2589 0.20 061 Wedlug danych GUS w czerwcu 2024 cudzoziemcy stanowili 6,7%
USD-PLN 4'0351 -olos _1'13 pracujacych w Polsce, a ich liczba wyniosta 1032,6 tys. Dynamika liczby
’ ' ’ cudzoziemcow systematycznie rosnie. Najliczniejsza grupe wcigz stanowig
CHF-PLN 4,5931 -0,06 -0,21 - o i e F R - .
obywatele Ukrainy (67,6%), choc ich udziat w ogdlnej liczbie cudzoziemcow
EUR-USD 1,0554 -0,13 0,53 . ) ', -~
— jest nizszy o 5,7 p.p. w stosunku do stycznia’22. Najwiekszy odsetek
Rynek akcji pkt % % . , . . . . . ..
cudzoziemcow zamieszkuje region warszawski (19,3%), a najmniejszy w
WIG20 2316 0,25 3,04 ;- . : : . . T i
Swietokrzyskim. Udziat mezczyzn jest wcigz przewazajacy, choc od poczatku
DAX 20 346 -0,19 2,07 . - ,
2022 zmniejszyt sie 0 5 p.p., do 56,9% w czerwcu’24.
SP500 6 053 -0,61 0,05

Presja inflacyjna w Chinach pozostaje staba. Wskaznik wzrostu cen
konsumpcyjnych CPI w Chinach wzrdst w listopadzie zaledwie o 0,2% r/r
Rynek pieniezny i rynek diugu wobec oczekiwan 0,4% r/r, po wzroscie o 0,3% r/r miesigc wczesniej. Chiny
zmagajq sie ze stabym popytem krajowym, co odzwierciedla zaréwno

poziom zmiana 1D zmiana 5D wskaznik CPI, jak i cen producenckich. Te drugie obnizyty sie w listopadzie o

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. 2,5% r/r wobec spadku o 2,9% r/r w pazdzierniku. Wskaznik PPI jest na

1M WIBOR 5,81 -2 3 minusie od ok. 2 lat.

3M WIBOR 5,85 -2

6M WIBOR 5,78 1 0 Spokojnie na EUR-USD. Wobec pustego kalendarza publikacji danych
makroekonomicznych kurs gtdwnej pary walutowej pozostawat wczoraj w

SPW PL % p.b. p.b. okolicach 1,055, z lekkg korzyscig dla dolara na koniec dnia. Dodatkowo

2y 5,04 2 13 rynki czekajg na czwartkowg decyzje EBC ws. stdop procentowych.

5Y 5,33 1 14

10y 5,67 3 11 Ztoty dalej umacnia sie. Poniedziatek przyniést kontynuacje

ubiegtotygodniowego umocnienia ztotego. Kurs EUR-PLN obnizyt sie o 1
poziom zmiana 1D zmiana 5D figure do ok. 4,26 na koniec dnia.

Spread PL vs DE .b. .b. .b. - . . . .. .
Dszv 204 P ; P . Uspokojenie na dtugu. Wczoraj zmiany rentownosci polskich SPW byly
mate wobec tych z ubiegtego tygodnia. Na rynkach bazowych takze
DESY 336 0 3 niewielkie zmiany, z wyjatkiem 10-letniech Treasuries, ktére wzrosty o 5 p.b.
DE10Y 355 2 2
Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.  ktérym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
uszy 92 -4 18  nas na X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
0:50 Japonia PKB (annualizowany), % 3Q 1,2 1,0 1,2
Chiny Inflacja CPI r/r, % listopad 0,2 0,4 0,3
10:30 strefa euro Indeks Sentix grudzien -17,5 -12,3 -12,8
Wtorek
4:06 Chiny Bilans handlu zagranicznego, mid USD listopad 97,4 93,5 95,7
4:06 Chiny Eksport r/r, % listopad 6,7 8,6 12,7
4:06 Chiny Import r/r, % listopad -3,9 0,9 -2,3
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % listopad 2,2 2,2
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % listopad 2,4 2,4
14:30 USA Jednostkowe koszty pracy k/k 3Q 1,3 1,9
14:30 USA Wydajnos$é pracy k/k 3Q 2,2 2,2
$roda
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % grudzien 2,8
14:30 USA Inflacja CPI r/r listopad 2,7 2,6
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r listopad 3,3 3,3
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk grudzien -1100,0 -5073,0
20:00 USA Budzet federalny, mid USD listopad -351,0 -257,5
Czwartek
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stép procentowych, % grudzien 3,00 3,25
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. grudzien 220,0 224,0
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % listopad 2,6 2,4
14:45 Polska Konferencja po posiedzeniu EBC grudzien
Piatek
5:30 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % pazdziernik 1,6
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % listopad 4,6
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % pazdziernik -2,1 -2,8
14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR pazdziernik -100,0 -1434,0
14:30 USA Ceny importu listopad -0,2 0,3

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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