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Informacje gospodarcze
W kraju

Szacunkowa stopa bezrobocia rejestrowanego we wrzesniu 2024 r. wyniosta
5,0% wobec 5,0% miesigc wczesniej - poinformowato w komunikacie
Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej. Ekonomisci ankietowani
przez PAP Biznes szacowali, ze we wrzesniu stopa bezrobocia w Polsce
utrzymata sie na poziomie 5,0%.

RPP we wrzed$niu zwracata uwage, ze jednym z czynnikdw ryzyka dla
perspektyw inflacji jest ksztatt polityki fiskalnej, a wstepny projekt budzetu
na 2025 r. nie wskazuje na jej zacieSnienie - podano w opisie dyskusji z
wrzesniowego posiedzenia RPP. Rada wskazata na stopniowe obnizanie sie
dynamiki wynagrodzen.

Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych (KS NGR) uruchomit dodatkowgq runde konsultacji ws. rodziny
wskaznikéw WIRF i nie bedzie dalej konsultowat wskaznikéw WIRON, ani
WRR - podano w komunikacie KS NGR. Dodano, ze docelowo prace nad WRR
powinny by¢ kontynuowane.

Poréwnujac propozycje indeksdéw z grupy WIRF modyfikacje tego indeksu,
czyli WIRF+, WIRF- oraz przede wszystkim WIRF+/- wskazuja na nizsze
poziomy zmiennosci niz sam WIRF - podano w dokumencie z drugiej rundy
konsultacji publicznych, przygotowanego przez Narodowag Grupe Robocza ds.
wskaznikdéw.

W II kwartale 2024 r. z tytutu pracy Polakdéw za granicg do kraju trafito 5,3
mld zt, bez zmian r/r - podat NBP w petnym bilansie ptatniczym za II kw.

Wyptaty z KPO sg ujete w bilansie ptatniczym w danych od IV kwartatu 2022
roku i zostaty ujete w dochodach wtérnych i rachunku kapitatowym - podat
NBP.

Stopniowo zwieksza sie wykorzystanie srodkdéw w ramach KPO, w II kwartale
2024 do ostatecznych odbiorcow wsparcia trafito 2,9 mid zt - napisat NBP w
petnej informacji o bilansie ptatniczym w II kw. W sumie Polska przekazata
do beneficjentéw 14,3 mid zt z tytutu transferéw unijnych w IT kw.

Przychody z tytutu transakcji handlu prawami do emisji CO2 wyniosty 5,5 mld
zt w II kwartale - wynika z petnej informacji NBP o bilansie ptatniczym w II
kw.

taczna kwota wyptat zrealizowanych w ramach KPO z Polskiego Funduszu
Rozwoju do 3 pazdziernika wyniosta 11,566 mid zt - poinformowato PAP
Biznes Biuro Prasowe, w odpowiedzi na pytania.

Ze Swiata

Liczba nowych miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w Stanach
Zjednoczonych wzrosta we wrzesniu o 254 tys. Oczekiwano zwyzki o 150 tys.
Miesigc wczesniej wzrost wyniost 159 tys., po korekcie z 142 tys. - podat
amerykanski Departament Pracy.

Indeks cen zywnosci na $wiecie we wrzeséniu wzrdst do 124,4 pkt. ze 120,7
pkt. w sierpniu - wynika z danych Organizacji Naroddw Zjednoczonych do
spraw Wyzywienia i Rolnictwa (Food and Agriculture Organization of the
United Nations, FAO).

Swiatowe zbiory zbéz w '24 wyniosa 2.853 min ton wobec 2.851 min ton
poprzednio - ocenia Organizacja Naroddéw Zjednoczonych do spraw
Wyzywienia i Rolnictwa (Food and Agriculture Organization of the United
Nations, FAO).

Oczekiwania na obnizke stép procentowych o 25 punktdw bazowych przez
amerykanska Rezerwe Federalng wzrosty do 94,8 proc. po silniejszym od
oczekiwan raporcie o stanie rynku pracy w USA - wynika z danych CME
Group.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Rynek pracy w USA zaskakuje

Rynek walutowy % % W pigtek poznaliSmy dane z amerykanskiego pracy w USA, ktére pozytywnie
EUR-PLN 4,3159 0,16 0,96 zaskoczyly. Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym wyniosta we
USD-PLN 3,310 0,64 2,61 wrzesniu 254 tys. wobec 159 tys. miesigc wczesniej (po korekcie w goére o 17
CHE-PLN 4,5817 0,03 0,55 tys.) przy konsensgsie,140 t_y_s. S__topa bezrobocia obnizyta sie o 9,1 p.p. (;Io
EUR-USD 10974 0.5 168 4,1% wobec oczeklwan’ stab|I|2a<,:]| na 4,2%. Wzrost wynggrodzen byt takze

L . . silniejszy od oczekiwan i wyniost 0,4% m/m po wzroscie o 0,5% m/m
Rynek akcji pkt % % (skorygowany w gdére o 0,1 p.p.). Dane wskazujg na przetamywanie
WIG20 2292 0,48 -3,84 wczesniejszych tendencji ostabiania rynku pracy, co hamuje apetyt na kolejng
DAX 19 121 0,55 -1,81 obnizke stép Fed o 50 p.b. Rynek wycenia jeszcze dwie obnizki po 25 p.b. w
SP500 5751 0,90 -0,20 tym roku.

Stopa bezrobocia w Polsce bez zmian. Wedtug szacunkéw MRPiPS stopa
) ) ) bezrobocia w Polsce wyniosta na koniec wrzeénia 5,0%, co oznacza
poziom zmiana 1D zmiana 5D stabijlizacje trzeci miesiac w rzedu. Liczba bezrobotnych obnizyta sie o 1,3 tys.

Rynek pieniezny i rynek diugu

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. m/_m, co jest z_jawiskiem typowym dla tego miesigca, przy czym jest to
1M WIBOR 5 83 2 .1 hajstabszy wynik na przestrzeni ostatnich lat. Niemniej jednak liczba
3M WIBOR 5’85 0 0 zarejestrowanych bezrobotnych jest najnizsza, jaka odnotowano we wrzesniu
6M WIBOR 5’85 0 0 od ponad 30 lat, $wiadczac o pozostajacym w mocy polskim rynku pracy z
! perspektywy tego wskaznika.

SPW PL % p.b. p-b.  EUR-USD dalej w dét. Poprzedni tydzien nalezat do dolara. Kurs EUR-USD
2Y 4,83 4 14 ulegat korekcie w kierunku 1,10, a lepsze od oczekiwan pigtkowe dane z
5Y 514 12 24 amerykanskiego rynku pracy przypieczetowaty jego przebicie. Kurs EUR-USD
10v 5,41 9 15 zakonczyt ubiegty tydzien na poziomie 1,097.

poziom zmiana 1D zmiana 5D Zjoty ostabiony. Wobec mocniejszego dolara ztoty w ubiegtym tygodniu
Spread PL vs DE 0.b. b.b. b.b. systgmatycznie sie os+abi§a+. W _pinek qus EUR—PLN _zakorﬁczy_i dzien w
okolicach 4,31. Ztotego nie wspieraja takze zawirowania geopolityczne na

DE2Y 263 8 ' Bliskim Wschodzie.

DE5Y 307 2 12

DE10Y 320 2 8 Umocnienie polskiego dtugu. W ubieglym tygodniu rentownoéci polskich
SPW wyrazniej w gore, w $lad za rynkami bazowymi. Polskie 2- i 10-latki

Spread PL vs US p-b. p-b. P-b. wzrosty o ok. 15 p.b.

us2y 91 -18 -22

ussy 134 -6 -6 W tym tygodniu kalendarium danych makroekonomicznych dla Polski jest

us1o0y 145 -3 -6 do$¢ pustawe. W czwartek GUS opublikuje skorygowany szacunek PKB za

2023. Za granica, dzi$ o 11:00 Eurostat opublikuje dane o sprzedazy
detalicznej za sierpien. We wtorek poznamy sierpniowe dane o produkcji
przemystowej Niemiec. W érode o 20:00 opublikowane zostang minutki z
wrzesniowego posiedzenia FOMC. W czwartek o 14:30 poznamy wrzesniowy
odczyt inflacji CPI w USA oraz dane o liczbie wnioskow o zasitek dla

55 \ / 10 bezrobotnych. W piatek o 14.30 publikacja inflacji PPI w USA za wrzesien.
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s =0 nas na X/Twitter.
M 3M 6M 1y 2Y 5Y 10y
600 5,0
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) RVHER DI’BCY, USA '

e KrZyWa rentownosci, % (lo)

500
4,5
Krzywa FRA PL

6,0 30 400

55 h—’\\ 20 200 l I 4,0
10 N m =

>0 0 l ! g | l i 35

4,5 \ -10 200 Y

4,0 20 i

100 3.0
3,5 -30
FRA° FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA
1x4 2x5 3x6 6x9 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24 0 2,5
, , wrz 22 sty 23 maj 23 wrz 23 sty 24 maj 24 wrz 24
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) e Krzywa FRA (l0)

mmmm Przyrost miejsc pracy poza rolnictwem (tys., lo)
Przyrost miejsc pracy (Srednia 3M, tys., lo)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne )
9: 0P Stopa bezrobocia (%, po)

Zrédio: Bloomberg, opracowanie wtasne

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.


https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior

Raport Rynkowy

poniedziatek, 7 pazdziernika 2024

Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle w.d.a. r/r, % sierpien -1,6 3,7
10:30 strefa euro Indeks Sentix pazdziernik -15,4 -15,4
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % sierpien 1,0 -0,1
Wtorek

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % sierpien -3,9 -5,3
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mld USD sierpien -70,5 -78,8
$roda

13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -1,3
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk pazdziernik 3889,0
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien

Czwartek

8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % sierpien 1,8
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 230,0 225,0
14:30 USA Inflacja CPI r/r wrzesien 2,3 2,5
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r wrzesien 3,2 3,2
Piatek

8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % wrzesien 1,6 1,6
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % wrzesien 1,8 1,8
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % wrzesien 1,6 1,7
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan pazdziernik 70,5 70,1

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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