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Informacje gospodarcze
W kraju

Liczba pracujacych w gospodarce narodowej na koniec lutego 2024 roku
wyniosta 15.081,5 tys. - podat GUS.

Wykorzystanie mocy produkcyjnych w lipcu w przemysle wyniosto 78,0%,
tyle co rok temu - podat GUS.

W lipcu 2024 r. ogolny wskaznik syntetyczny koniunktury dla Polski wyniost
95,2 wobec 95,4 w czerwcu - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

W II kw. nastroje konsumentdw pogorszyty sie - wynika z badania IRG SGH.
RPP utrzymuje stopy proc. na niezmienionym ze wzgledu na ryzyko wzrostu
oczekiwan inflacyjnych po podwyzce cen energii, w otoczeniu rekordowo
szybkiego wzrostu ptac i ozywienia gospodarczego - poinformowata w Sejmie
wiceprezes NBP Marta Kightley.

W czerwcu obroty e-handlu spadty o 4,6% m/m do 6,527 mld zt - podata
Krajowa Izba Gospodarcza w miesieczniku poswieconym e-handlowi.

Firmy budowlane oceniaja portfel zamoéwien, produkcje w kraju i sytuacje
finansowa niekorzystnie - podat GUS.

W ciggu kilku tygodni bedq przygotowane rozwigzania w sprawie sktadki
zdrowotnej, w potowie wrzesnia projekt moze by¢ procedowany w Sejmie -
poinformowat w TVN 24 minister finanséw Andrzej Domanski.

Warunki pozyskiwania pozyczek z KPO sg nieco luzniejsze niz w przypadku
grantow, czas inwestycji z pozyczek KPO moze przy roznych
uwarunkowaniach siega¢ nawet 2030 roku - powiedziat w Tok FM
wiceminister funduszy i polityki regionalnej Jan Szyszko.

Ze Swiata

Wskaznik zaufania przedsiebiorcow we Francji wynidst w lipcu 94 pkt. wobec
99 pkt. w poprzednim miesigcu - poinformowat w komunikacie instytut
statystyczny INSEE.

Bank centralny Chin (PBoC) obnizyt stopy procentowe o 20 pb. - podat
Ludowy Bank Chin (PBoC) w komunikacie.

Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wsrdod przedsiebiorcéw niemieckich, wynidst
w lipcu 87,0 pkt. wobec 88,6 pkt. miesiqc wczesniej - podat instytut Ifo w
komunikacie. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 89,0 pkt.

Produkt Krajowy Brutto USA w drugim kwartale wzrdst o 2,8% w ujeciu
zanualizowanym (SAAR) kwartat do kwartatu - podat Departament Handlu
USA w pierwszym wyliczeniu. Oczekiwano 2,0%.

Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w
ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 235 tys. - poinformowal Departament
Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych
bezrobotnych wyniesie 237 tys. wobec 245 tys. poprzednio, po korekcie z
243 tys.

Zamowienia na dobra trwate w USA w czerwcu spadty o 6,6% m/m wobec
oczekiwanego wzrostu o 0,3% i wzrostu o 0,1% miesiac wczesniej -
poinformowat Departament Handlu USA w I wyliczeniu.

MF zwieksza lipcowgq oferte obligacji detalicznych TOS o 1 mld zt do 6 mid zt -
podat MF w aneksie do listu emisyjnego.

Rzad ocenia, ze z renty wdowiej skorzysta ok. 2 min oséb - podano w
stanowisku rzadu obywatelskiego projektu o rencie wdowiej.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Pozytywne zaskoczenie z USA

Rynek walutowy % % Wstepny odczyt PKB zza oceanu zaskakuje na plus. Amerykaniska gospodarka
EUR-PLN 4,2851 -0,29 -0,16 wzrosta w 2Q'24 o 2,8% k/k SAAR. Prognozy wskazywaty na wzrost o 2,0%
USD-PLN 3,9507 -0,34 0,30 k/k. Mocny wzrost zanotowata miedzy innymi konsumpcja prywatna - wzrost
CHF-PLN 4,4810 0,06 0,99 0 2,3% k/k. Deflatpr PCE core lekko studzi emocje, poniewaz jego odczyt w
EUR-USD 1,0846 0,06 0,47 drugim kwartale_ rowniez by% vx_/yzej niz oczek_iwap_ia rynkq\_/ve (2,9’% k/k vs
Rynek akaji " % % 2,7% k/k), ale jest na poziomie zdecydowanie nizszym niz w 1Q24 (3,7%

1 P k/k). Taki uktad danych moze wplywaé na decyzje Fed odnognie momentu
WIG20 2416 -0,66 “3.24 rozpoczecia obnizania stop procentowych.
DAX 18 299 -0,48 -0,31
SP500 5399 -0,51 -1,92 Indeks niemieckiego instytutu Ifo w lipcu byt na poziomie 87 pkt.,

wobec oczekiwan 88,6pkt. Jest to spadek wobec poprzedniego miesiaca (88,6
pkt.). Spadty rowniez odczyty dotyczace zardwno biezacej sytuacji (87,1 pkt.
wobec 88,3 pkt. w czerwcu) jak i oczekiwan (86,9 pkt. vs 88,8 pkt. w
czerwcu). Wraz z ostatnimi odczytami PMI dla przemystu w Niemczech, ktére

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. takze byly gorsze od oczekiwan, rysuje nam sie staby obraz sytuacji w
1M WIBOR 5,85 0 o Pprzemysle za nasza zachodnig granicg. Biorac pod uwage odczyty dotyczace
3M WIBOR 5,86 0 o brzysztosci, na odbicie w niemieckim przemysle przyjdzie nam jeszcze
6M WIBOR 5,87 0 o Poczekac.
P % s b EUR-USD_. Wczoraj na g?éwnej parze vyalutowej obserwowali§my stabilizgcje,
= = po 2 dniach umocnienia dolara, ktére spowodowane bylo lepszymi od
2v 510 0 2 oczekiwan danymi zza oceanu. Dzisiaj czeka nas jeszcze publikacja danych
5Y 5,45 2 1 nt. wydatkdéw i dochodéw amerykandw oraz PCE core i jezeli dane réwniez
10y 5,63 3 4 bedaq lepsze od oczekiwan, moze to wspierac dolara.

oziom zmiana 1D zmiana 5D - . . . . Iy
P Umocnienie ztotego. Wczoraj polska waluta odrobita niemal catos¢ strat

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.  jakie zanotowana w $rode, przy stabilizacji na gtdwnej parze walutowej.
DE2Y 247 > 15 Wczoraj w ciagu dnia kurs EUR-PLN lekko przekroczyt poziom 4,30, jednakze
DE5Y 310 4 6  ruch nie byt kontynuowany i na koniec dnia ztoty notowany byt juz po 4,285.
DE10Y 321 6 5

Stabilizacja na dlugu. Wczoraj krzywa rentownosci polskich obligacji
skarbowych lekko wzrosta na dtugim koncu i pozostata bez zmian na kroétkim.

szsp;ad PLvs US p‘6b7' p'bd P-b- Na rynkach bazowych obserwowaliémy spadki rentownosci.

US5Y 132 6 0 Dzi§ w kalendarzu publikacji danych makroekonomicznych czekajg nas

us10v 139 8 0 publikacje z USA. O 14:30 poznamy czerwcowe dane dotyczace wydatkéw i
dochodéw amerykanow (konsensus odpowiednio: 0,3% m/m i 0,4% m/m)

Krzywa rentownosci PL oraz PCE core (konsensus: 2,5% r/r). Natomiast o 16:00 opublikowany

65 - zostanie lipcowy indeks Uniwersytetu Michigan (oczekiwania: 66,4 pkt.)

2 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktorym

6,0
o5 \ //o 10 mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
0 X/Twitter.

5,0
-10
*3 -20 Dynamika PKB (% k/k SAAR) i jego kompozycja, USA
4,0 -30
M 3M &M 1y 2y 5Y 10Y 6
5
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) 4
0= Krzywa rentownosci, % (o) 3
Krzywa FRA PL 2
6,0 ot ! l l .
30 o H = [ |
55 20
5,0 10 -1
0 -2
45 \ 10 3
4,0 'ig 2022 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4023 1G24 2Q24
35 -40
FRA° FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA
1x4 2x5 3x6 6x9 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24
. Konsumpcja prywatna Inwestycje Zapasy
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) ==e==Krzywa FRA (lo) Eksport netto Spoiyoe pub|ICZﬂ e PKB
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$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.


https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior

Raport Rynkowy

pigtek, 26 lipca 2024

Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
10:00 Polska
10:00 Polska
14:00 Polska
Wtorek

10:00 Polska
16:00 USA
16:00 USA
Sroda

9:50 Francja
9:50 Francja
9:55 Niemcy
9:55 Niemcy
10:00 strefa euro
10:00 strefa euro
13:00 USA
15:45 USA
15:45 USA
16:00 USA
16:30 USA
Czwartek

10:00 Niemcy
10:00 strefa euro
14:30 USA
16:00 USA
16:00 USA
14:30 USA
Piatek

14:30 USA
14:30 USA
16:00 USA

Wydarzenie

Produkcja budowlano-montazowa r/r, %
Sprzedaz detaliczna r/r, %
Podaz pienigdza M3

Stopa bezrobocia, %
Indeks Fed z Richmond
Sprzedaz doméw na rynku wtérnym, min

Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla ustug

Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla przemystu
Sprzedaz nowych domow, tys.
Zmiana zapasoéw ropy, tys. brk

Indeks Instytutu Ifo

Podaz pienigqdza M3, %, r/r

Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Zamoéwienia na dobra bez $srodkdéw trans. m/m, %
Zamdwienia na dobra trwatego uzytku m/m, %
PKB (annualizowany), kw/kw %

Wydatki Amerykanéw m/m, %
Dochody Amerykanéw m/m, %
Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres

czerwiec
czerwiec
czerwiec

czerwiec
lipiec
czerwiec

lipiec
lipiec
lipiec
lipiec
lipiec
lipiec
lipiec
lipiec
lipiec
czerwiec
lipiec

lipiec
czerwiec

lipiec
czerwiec
czerwiec

2Q

czerwiec
czerwiec
lipiec

Aktualna Konsensus Poprzednio

-8,9
4,4
8,4

4,9
-17,0
3,9

44,1
50,7
42,6
52,0
45,6
51,9
22,2
56,0
49,5
617,0
-3741

87,0
2,2
235,0
0,5
-6,6
2,8

-5,1
5,3
8,4

4,9
-7,0
4,0

45,3
49,7
43,4
53,3
45,6
52,9

54,9

51,6
640,0
-2837

89,0
1,9
238,0
0,2
0,3
2,0

0,3
0,4
66,4

-6,5
5,0
8,0

5,0
-10,0
4,1

45,4
49,6
43,5
53,1
45,8
52,8
3,9
55,3
51,6
621,0
-4870

88,6
1,5
243,0
-0,1
0,1
1,4

0,2
0,5
66,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza

odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie witasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrédtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



