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EUR-USD, dane dzienne

Informacje gospodarcze

1,12

W kraju
1,10

Nowe zamodwienia w przemysle w czerwcu 2024 r. spadty o 1,4 proc. rdr, po
1,08 spadku o0 9,9 proc. rdr miesigc wczesniej - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.
Lo6 Nowe zamodwienia w przemysle na eksport w czerwcu 2024 r. w ujeciu rdr
' wzrosty o 0,1 proc., po spadku o 7,0 proc. rdr miesigc wczesniej - podat GUS.
1,04 . s , . . .

5307 23-09  23-11  24-01  24-03  24-05 Wydajnos¢ pracy w przemysle, mierzona produkcjq sprzedang na jednego

EUR-PLN, dane dzienne

zatrudnionego, w okresie styczen-czerwiec 2024 r. byta o 1,1 proc. wyzsza
rdr, przy spadku przecietnego zatrudnienia o 1,0 proc. oraz wzroscie

470 przeciethego miesiecznego nominalnego wynagrodzenia brutto o 11,7 proc. -
4,65 ,

460 podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

4,55

4,50 W czerwcu zaktady zadeklarowaty zwolnienie 4,3 tys. pracownikéw vs 1,561
4,45 tys. w czerwcu 2023 - podat Gtdwny Urzad Statystyczny.

4,40

435 Liczba ludnoéci Polski na koniec I pétrocza spadta o 136 tys. rdr do 37,562
4,30 ,

4 min oséb - podat GUS.

4,20
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USD-PLN, dane dzienne

Ministerstwo Finansow sprzedato obligacje serii OK0426, DS0727, PS0729,
WZzZ1129, DS0432, DS1034 i 1Z0836 za tacznie 9.999,873 min zi, przy
popycie 12.393,873 min zt - podat resort w komunikacie.

4,50

40 Ministerstwo Finanséw, w ramach sprzedazy dodatkowej, sprzedato szes¢
430 serii obligacji (OK0426, DS0727, PS0729, WZ1129, DS1034 i 1Z0836) za
4,20 tacznie 872,1 min zt - podat resort w komunikacie.

4,10

4,00 Stopien sfinansowania potrzeb pozyczkowych brutto budzetu na 2024 r.
3,90 wynosi po aukcji 23 Ii,pca ok. 80 proc. - poinformowato PAP Biznes biuro
250 prasowe resortu finansow.
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CHF-PLN, dane dzienne

24-07

MFiPR uwaza, ze projekt #naStart nie adresuje wtasciwie wyzwania poprawy
dostepnosci mieszkaniowej - podat resort w opinii do nowej wersji projektu.

4,95

4,85 Ze $wiata

e Bank centralny Turcji (CBT) pozostawit bez zmian benchmarkowa,
«6 jednotygodniowa stope repo na poziomie 50 proc. - poinformowat bank w
455 komunikacie. Analitycy ankietowani przez agencje Bloomberg spodziewali sie,
4,45 ze stopy procentowe pozostang bez zmian na poziomie 50 proc.

4,35

425 Narodowy Bank Wegier (MNB) obnizyt we wtorek referencyjng, 3-miesieczng,
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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depozytowq stope o 25 pb. do 6,75 proc. - poinformowat bank po
zakonczeniu posiedzenia. Analitycy ankietowani przez agencje Bloomberga
spodziewali sie obnizki o 25 pb.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Bezrobocie rekordowo nisko
Rynek walutowy % % Wczoraj GUS publikowat czerwcowe dane o stopie bezrobocia rejestrowanego.
EUR-PLN 4,2768 -0,04 -0,18 Odczyt 4,9% byt zgodny z naszymi oczekiwaniami, konsensusem oraz
USD-PLN 3,9405 0,31 0,25 wstepnym szacunkiem MRPiPS. Stopa bezrobocia byta nizsza o 0,2 p.p. w
CHE-PLN 4,4212 0,11 0,52 ujeciu r/r oraz o 0,1 p.p. m/m. Jednoczesnie jest to poziom najnizszy od
EUR-USD 10854 -0.34 _0.41 przeszto 30 lat. W czerwcu ubyto ok. 14 tys. zarejestrowanych bezrobotnych i

na koniec miesigca byto ich ok. 762 tys. Spadek liczby osdb zarejestrowanych

Rynek akcji pkt % % . . . . L. .
jako bezrobotne w tym okresie roku jest naturalny, ale jednoczesnie, nie
WIG20 2445 -1,46 -1,64 liczac 2020, byt to najskromniejszy czerwcowy ubytek na przestrzeni
DAX 18 558 0,82 0,21 ostatnich lat. Rynek pracy w Polsce pozostaje ciasny, co jest czescig sktadowa
SP500 5556 -0,16 -0,58 presji na wzrost ptac i posrednio na inflacje. Z jednej strony w tym roku
obserwujemy lekkie pogorszenie popytu na prace w sektorze przedsiebiorstw,
Rynek pieniezny i rynek diugu ale z drugiej, podazy pracy nie sprzyjajg zjawiska demograficzne z obnizajaca

sie liczbgq oséb w wieku produkcyjnym. W zwigzku z tym spodziewamy sie

poziom zmiana 1D zmiana 5D giahijizacii stopy bezrobocia rejestrowanego w drugiej potowie roku.

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,83 3 -2 Dodatnia dynamika zaméwiefi eksportowych po raz pierwszy od
3M WIBOR 5.86 0 0 por_lad roku. W,czora_j GUS publikowat dane o nowych zamdwieniach w
6M WIBOR 5 87 1 o krajowym przetworstwie przemystowym. Odczyt pokazat spadek o 1,4% r/r, a
! dla zamdwien eksportowych nawet kosmetyczny wzrost o 0,2% r/r. Dane
- zatem mozna uznac¢ za nieco uspokajajace po stabym odczycie majowym
SPW PL %o p-b. p-b. (odpowiednio -10% r/r oraz -7% r/r). Patrzac w szerszej perspektywie
2 5,14 2 & warto$¢ nowych zaméwien, po wczedniejszym silnym spadku, od jesieni ub.
5Y 5,49 0 8 roku sie stabilizuje na obnizonych poziomach. Krajowy przemyst wcigz czeka
1oy 5,65 0 11 na poprawe popytu, zaréwno krajowego jak i zagranicznego. W tym drugim

wzgledzie dzisiejsze stabe dane z Niemiec (bardzo staby lipcowy PMI

poziom zmiana 1D zmiana 5D . . s
przemystu) maja raczej negatywny wydzwiek.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 242 14 11 Dolar z lekkim umocnieniem. Na rynkach wczoraj zaznaczyt sie
DESY 310 6 g Ppodwyzszony poziom awersji do ryzyka, ktéry sprzyjat amerykarjskiej
DE10Y 321 6 9 walucie. Rynek pozostaje pod wptywem obaw o spowolnienie w chinskiej
gospodarce po publikowanych w ub. tygodniu stabszych danych za 2Q'24 z
P tego kraju, a do tego dzi$ dochodzg stabe dane z Europy. EUR-USD cofnat sie
pread PL vs US p.b. p.b. p.b. 00,3% do 1,085.
us2y 65 5 -1
US5Y 133 ! 0  EUR-PLN pozostaje pod 4,30. Zioty wczoraj opierat sie podwyzszonej
us10Y 140 0 1 awersji do ryzyka na rynkach i kurs EUR-PLN stabilizowat sie. Tym niemniej
biezace stabe nastroje rynkowe moga wywiera¢ pewng presje na ostabienie
Krzywa rentownosci PL ztotego.
o * Slabsze od oczekiwan PMI moga wspieraé¢ oczekiwania na obnizki
6,0 2 stop EBC. Dzi$ rano zeszty gorsze od oczekiwan lipcowe PMI dla Niemiec.
55 \ /‘ 10 Szczegolnie w przemysle sytuacja jest nigpokojqca. W badaniach jes’t sugestia
0 stabnacej presji inflacyjnej. Per saldo dzi$ krajowy dtug moze dostac wsparcie
>0 \/ 10 ze strony rynkéw bazowych, a zwlaszcza Bunda. Poza tym wczorajsza aukcje
4,5 20 dlugu przeprowadzong przez MF mozna uzna¢ za wzglednie udanag -
uplasowane zostaty papiery o wartosci z gdérnego limitu zapowiadanego
4,0 -30 .
M 3M &M v 2v 5y 107 przedziatu (10 mid zt).
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) Dzi$ przed potudniem publikowane beda wstepne lipcowe PMI dla strefy euro.
== Krzywa rentownosci, % (lo) R B . . - T
W konsensusie jest oczekiwanie na lekki wzrost wskaznikéw, dla przemystu z
Krzywa FRA PL 45,8 do 46,1, a dla ustug z 53,1 do 53,3. Wstepne odczyty PMI z Francji i
6,0 40 Niemiec sugerujg negatywne niespodzianki.
ss 30 O 15:45 opublikowane zostang wstepne lipcowe PMI dla USA. Konsensus
5'0 fg zaktada stabilizacje PMI przemystu na 51,6 oraz lekki spadek PMI ustug z
' ~ 0 55,3 do 54,9.
45 T W O 16:00 w USA opublikowane zostang czerwcowe dane o sprzedazy nowych
4,0 ;g doméw. Konsensus zaktada 640 tys. wobec 619 tys. w maju. (ujecie
3,5 -40 zannualizowane).

FRA° FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA
1x4 2x5 3x6 6x9 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24 . . . .
Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na

Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) === Krzywa FRA (I0) ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

nas na X/Twitter.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % czerwiec -8,9 -5,1 -6,5
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % czerwiec 4,4 5,3 5,0
Polska Podaz pienigdza M3 czerwiec 8,4 8,4 8,0
Wtorek
10:00 Polska Stopa bezrobocia, % czerwiec 4,9 4,9 5,0
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec -17,0 -7,0 -10,0
16:00 USA Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym, min czerwiec 3,9 4,0 4,1
$roda
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu lipiec 45,9 45,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug lipiec 49,7 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu lipiec 44,0 43,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug lipiec 53,3 53,1
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu lipiec 46,1 45,8
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug lipiec 52,9 52,8
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % lipiec 3,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug lipiec 54,9 55,3
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu lipiec 51,6 51,6
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw, tys. czerwiec 640,0 619,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk lipiec -2837 -4870
Czwartek
10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo lipiec 89,0 88,6
10:00 strefa euro Podaz pieniadza M3, %, r/r czerwiec 1,9 1,6
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. lipiec 238,0 243,0
14:30 USA Zamodwienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, % czerwiec 0,2 -0,1
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, % czerwiec 0,3 0,1
14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 2Q 2,0 1,4
Piatek
14:30 USA Wydatki Amerykanéw m/m, % czerwiec 0,3 0,2
14:30 USA Dochody Amerykanéw m/m, % czerwiec 0,4 0,5
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan lipiec 66,3 66,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wiasng, niezalezng oceng. Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



