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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,12
W kraju
1,10

W lipcu 2024 r. publikowane wskazniki wskazujg na ogolng stabilizacje
1,08 koniunktury w gospodarce - podat Gtdwny Urzad Statystyczny. W wiekszosci
prezentowanych obszarow wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury ksztattuje
sie na poziomie zblizonym lub nieznacznie wyzszym niz w czerwcu.

L os W czerwcu ceny skupu podstawowych produktéw rolnych, tj. pszenicy, zyta,
"23:07 2309 23-11  24-01  24-03  24-05 zywca wotowego, zywca wieprzowego, drobiu i mleka krowiego w poréwnaniu
z analogicznym miesigcem poprzedniego roku spadty o 6,6 proc., po spadku

EUR-PLN, dane dzienne 0 11,3 proc. miesigc wczesniej - podat Gléwny Urzad Statystyczny.

4,70
igé Rzad przygotowat projekt rozporzadzenia, ustalajac poziom waloryzacji rent i
4:55 emerytur w 2025 roku na 6,78 proc., a przy tym poziomie koszt wyniesie ok.
4,50 28,1 mld zt - podano w komunikacie po posiedzeniu rzadu.
4,45
440 MF bedzie rozmawiato z resortami klimatu i przemystu w sprawie utrzymania
iiz cen energii - poinformowat w Tok FM minister finanséw Andrzej Domanski.
4'25 Ve . . . . . - .
4,20 Resort finansow nie widzi obecnie powodu dla podwyzszania oczekiwanego
23-07  23-09  23-11  24-01  24-03  24-05 poziomu deficytu budzetowego w 2024 roku - poinformowat minister
USD-PLN, dane dzienne finansow Andrzej Domanski.
4,50
a0 Polski dtug publiczny, liczony wedtug metodologii ESA2010, na koniec I
’ kwartatu 2024 r. wyniost 51,4 proc. PKB wobec 49,6 proc. PKB w IV kw. 2023
430 r. i wobec 48,1 proc. PKB w I kw. 2023 r. - podat Eurostat.
4,20
4,10 Wyrdwnany sezonowo deficyt sektora finanséw publicznych w Polsce w I
4,00 kwartale 2024 roku wynidst 1,8 proc. PKB - podat Eurostat. W IV kwartale
390 2023 roku deficyt wynidst 6,1 proc. PKB.
3 o7 200 9311 201 2408 2405 2407 Zadtuzenie Skarbu Panstwa na koniec czerwca wzrosto o 25,6 mid zt (+1,8
proc.) mdm i wyniosto ok. 1.474,8 mid zt - podat resort finansow w
CHF-PLN, dane dzienne szacunkowych danych.
4,95
4,85 Do 21 lipca podpisano 5.403 umowy na unijne dofinansowanie projektow,
475 ktére wykorzystaja 21,5 proc. dostepnej puli srodkéw z polityki spdjnosci UE
na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie Ministerstwo Funduszy i
«6 Polityki Regionalnej. W potowie czerwca byto to 19,6 proc.
4,55
4,45 Ze sSwiata
4,35
425 Rada UE przediuzyta w poniedziatek sankcje natozone na Rosje za jej inwazje
23-07 2309 2311 2401  24-03  24-05 na Ukraine o kolejne sze$¢ miesiecy, czyli do 31 stycznia przysztego roku.

Obejmujg one m.in. zakaz przetadunku rosyjskiego LNG na terytorium Unii i

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wiasne zakaz handlu towarami podwdjnego zastosowania.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Potwierdzenie umiarkowanego ozywienia
Rynek walutowy % % Wczoraj GUS pokazat czerwcowe dane o sprzedazy detalicznej i produkcji
EUR-PLN 4,2785 -0,21 0,52 budowlano-montazowej. Odczyty wpisaty sie w tegoroczny ksztatt niepetnego
USD-PLN 3,9285 -0,26 0,55 ozywienia gospodarczego, z mocnym popytem konsumpcyjnym i stabym
CHF-PLN 4,4165 -0,31 1,26 inwestycyjnym. Oba odczyty tez byly gorsze od oczekiwan. Sprzedaz
EUR-USD 1,0891 0,08 -0,03 detaliczna rosta o 4,4% r/r wobec konsensusu PAP 5,3% r/r. Wzrosty nadal

sq napedzane gtdwnie przez obszar motoryzacji i paliw, a hamowane przez

Rynek akcji pkt % % A X . ! . . s s
WIG20 2481 0.20 345 wyd_atkl zwigzane z wyposazenlem_domy_. To t_ym odczycie wiecej naplsallsmy
! ! tutaj. Produkcja budowlana z kolei obnizyta sie o 8,9% r/r przy konsensusie
DAX 18 407 1,29 -0,99 PAP -4,5% r/r. Fatalnie wypadto wznoszenie budynkéw (-17,9% r/r), ale tez
SP500 5564 1,08 -1,81 pewne pozytywne symptomy zauwazy¢ mozna w infrastrukturze, spadajacej
zaledwie o 0,9% r/r i w catym 2Q'24 odnotowujacej nawet $rednig dodatnig
Rynek pieniezny i rynek diugu (kosmetycznie, ale jednak) dynamike 0,1% r/r wobec -12,1% r/r w 1Q'24.

Per saldo po komplecie realnych czerwcowych danych z krajowej gospodarki

poziom zmiana 1D zmiana 5D 4 qtrzymujemy nasza prognoze wzrostu polskiego PKB na poziomie 2,6% r/r

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. W 2Q'24, wobec 2% r/r w 1Q'24.

1M WIBOR 5,80 -7 -6

3M WIBOR 5,86 0 o Ozywienie kredytowe jest, ale stabe. Wczoraj NBP publikowat czerwcowe
6M WIBOR 5 88 1 1 dane o podazy pienigdza. Agregat M3 rdst w tempie 8,4% r/r wobec 8% r/r w

maju. Wcigz dwucyfrowo rosna depozyty gospodarstw domowych (10,6% r/r,
a po korekcie FX blisko 11% r/r), a depozyty przedsiebiorstw majg dynamike

SPW PL % p-b. p-b. 2,3% r/r. Mamy zatem niejako potwierdzenie podwyzszonej sklonnosci do
2Y 511 2 -3 oszczedzania ze strony gospodarstw domowych (dodatnie realne stopy), co
5Y 5,49 -1 0 kreuje presje na marze firm i powoduje, ze te redukuja poduszke
10y 5,65 -1 1 plynnosciowa, ktéra na szczescie wcigz jest podwyzszona w ujeciu

historycznym. Po stronie kredytowej obserwowane jest nadal umiarkowane

poziom zmiana 1D zmiana 5D ;. \\ianje ' w przypadku gospodarstw domowych, ze wzrostem kredytéw

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. konsumpcyjnych o 4,5% r/r oraz kredytow mieszkaniowych ztotowych o 8,3%
DE2Y 228 -7 -7 r/r. Tu pomimo braku impulsu ze strony rzadowych programoéw wsparcia od
DESY 303 6 > trzech miesiecy utrzymuje sie przyzwoita dynamika 0,5-0,6% m/m.
DE10Y 315 4 1 Delewarowanie natomiast postepuje po stronie hipotecznych kredytow

walutowych. W kredytach przedsiebiorstw w maju pojawita sie dodatnia
dynamika (0,3% r/r), a w czerwcu pozytywna tendencja jest zachowana

Spread PL vs US p-b. p-b. P-b- (120 r/r), przy kosmetycznym spadku kredytéw obrotowych (-0,1% r/r) i
us2y 60 -3 -9 . g PR : -

lekkim wzroscie kredytéw inwestycyjnych (1,7% r/r). Akcja kredytowa, przy
BzigY Ez i "1‘ trwajacym umiarkowanym ozywieniu gospodarczym, pozostaje zatem jeszcze

staba, jest hamowana m.in. przez wysokie stopy procentowe, ale potwierdza,
ze wychodzi powoli z ubiegtorocznego dofka.

Krzywa rentownosci PL

6,5 30

Spokojny poczatek tygodnia na gtéwnej parze. Wczoraj kurs EUR-USD
balansowat nieco ponizej 1,09, a wiec w okolicy zamkniecia z konca ub.

&0 .__/\ * tygodnia. Dzi$ kalendarium globalne pozostaje nadal pustawe, co powinno
10 . P
5,5 sprzyjac stabilizacji kursu.
/ i

>0 \/ 10 EUR-PLN pozostaje pod 4,30. Wczoraj kurs pary cofnat sie o ok. 0,2% i
4,5 20 konczyt dzien nieco ponizej 4,28. Dane makro z krajowej gospodarki, stabsze
.o 50 od oczekiwan, nie miaty istotnego przetozenia na rynek. Decyduja czynniki
' ™ M eM 1y 2 sy 1oy globalne, ktére dzi$ powinny sprzyja¢ dalszej stabilizacji EUR-PLN ponizej
4,30.
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po)

== Krzywa rentownosci, % (lo)

Niemrawe otwarcie tygodnia na rynku dlugu. Poczatek tygodnia byt
Krzywa FRA PL spokojny zaréwno na krajowym rynku dtugu jak i rynkach bazowych. Dzi$ MF
6,0 40 przeprowadzi przetarg sprzedazy obligacji o podazy 5-10 min PLN.

30
5,5
5 '_\ fg Dzi$ o 10:00 GUS opublikuje dane o stopie bezrobocia rejestrowanego za
' 0 czerwiec. Spodziewamy sie spadku stopy bezrobocia do 4,9% z 5%.

45 T 10 O 10:00 GUS opublikuje najnowszy biuletyn statystyczny.
4,0 -
-30
3,5 -40 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
FRA - FRA - FRA FRA  FRA - FRA  FRA = FRA  FRA ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

1x4 2x5 3x6 6x9 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24 .
nas na X/Twitter.

Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) ==e==Krzywa FRA (lo)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % czerwiec -8,9 -5,1 -6,5
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % czerwiec 4,4 5,3 5,0
Polska Podaz pienigdza M3 czerwiec 8,4 8,4 8,0
Wtorek
10:00 Polska Stopa bezrobocia, % czerwiec 4,9 5,0
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec -6,0 -10,0
16:00 USA Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym, min czerwiec 4,0 4,1
$roda
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu lipiec 45,9 46,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug lipiec 49,7 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu lipiec 44,0 45,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug lipiec 53,3 53,1
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu lipiec 46,1 47,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug lipiec 52,9 52,8
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % lipiec 3,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug lipiec 54,8 55,3
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu lipiec 51,7 51,3
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw, tys. czerwiec 640,0 619,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk lipiec -3000 -4870
Czwartek
10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo lipiec 89,0 88,6
10:00 strefa euro Podaz pieniadza M3, %, r/r czerwiec 1,9 1,6
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. lipiec 238,0 243,0
14:30 USA Zamodwienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, % czerwiec 0,2 -0,1
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, % czerwiec 0,3 0,1
14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 2Q 2,0 1,4
Piatek
14:30 USA Wydatki Amerykanéw m/m, % czerwiec 0,3 0,2
14:30 USA Dochody Amerykanéw m/m, % czerwiec 0,4 0,5
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan lipiec 66,3 66,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng oceng. Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



