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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,12
W kraju
1,10
Prawdopodobnie II potowa 2025 to czas na rozpoczecie dyskusji o obnizkach
108 stop - poinformowala w wywiadzie dla Businss Insider, cztonkini RPP Iwona
' Duda.
1,06

NBP zwiekszyt w czerwcu zasoby ztota do 12,133 min uncji z 12,013 min
uncji - wynika z bazy danych NBP.

1,04
23-07 23-09 23-11 24-01 24-03 24-05 24-07
Polska2050-TD zgtosita autopoprawke do projektu o zmianie naliczania

EUR-PLN, dane dzienne sktadki zdrowotnej - zamiast kwotowego poziomu sktadki projektodawca chce

izg ryczattowych kwot 4 proc., 7 proc. i 9,4 proc., liczonych od $redniego
460 wynagrodzenia, w zaleznosci od dochodu - wynika z poprawki zamieszczonej
4,55 na stronach Sejmu. Koszt oszacowano na 25-30 mld zt rocznie.
4,50
4,45 Ze Swiata
4,40
:ig Swiatowe zapotrzebowanie na energie elektryczna bedzie rosto w 2024 roku o
4 ok. 4 proc. i tyle samo w 2025 roku - podata Miedzynarodowa Agencja
4,20 Energetyczna (IEA).
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USD-PLN, dane dzienne W pia:tek_ se_ria usterek tech_nicznych zaktdcita _dzia+anie ustug linii Iotniczycr_],
450 bankow i gietdy w Londynie - podata agencja Bloomberga. Rozlegta seria
440 awarii rozprzestrzenita sie od USA po Azje po tym, jak firma Microsoft
’ poinformowata o awarii wszystkich swoich ustug online.
4,30
4,20 PBoC obnizyt 5-letnig stope referencyjng kredytéw hipotecznych do poziomu
4,10 3,85 proc. z 3,95 proc., a 1-rocznych kredytéw bankowych dla firm - do 3,35
4,00 proc. z 3,45 proc.
%0 Joe Biden poinformowal w niedziele, ze wycofuje sie z kandydowania na
3 o7 2300 2311 2001 2403 2908 2407 urzad prezydenta USA. Zapowiedzial wystapienie do narodu, w ktérym

uzasadni swojq decyzje i zadeklarowat, iz do konca kadencji bedzie wypetniat

CHF-PLN, dane dzienne swoje obowigzki.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Komentarz

Interesujacy tydzien

Rynek walutowy % % W tym tygodniu bedzie miato miejsce sporo waznych publikacji makro, ktére
EUR-PLN 4,2875 -0,10 0,77 przybliza biezacy obraz koniunktury gospodarczej zaréwno w kraju jak i za granica.
USD-PLN 3,387 -0,01 0,99 W najblizszych dwdch dniach dominowaly beda dane z Polski. Dzi§ poznamy
CHF-PLN 4.4304 015 161 czerwcowe odczyty sprzedazy detalicznej i produkcji budowlano-montazowej. W

! ! ! tym pierwszym przypadku oczekujemy wzrostu o 5,5% r/r (konsensus PAP 5,3%
EUR-USD 1,0882 0,14 -0,23 r/r) spéjnego z umiarkowanym ozywieniem w tym obszarze, ktére potwierdzi, ze
Rynek akcji pkt % % wzmochiony znaczng dynamikg ptac realnych popyt konsumencki pozostaje sitg
WIG20 2476 -0,80 -3,50 napedowq gospodarki w tym roku. Kluczowe pytanie na jakie dostaniemy
DAX 18172 -1,00 -3,07 czastkowq odpowiedz to czy i w jakim stopniu ostatnie pogorszenie nastrojow
SP500 5 505 071 224 konsumenckich widocznych w badaniach GUS przetozy sie na sfere realng? Dane o

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

budownictwie s po drugiej stronie barykady. Tu po mocnym ub. roku, w tym
obserwujemy sporq stabo$¢, zaréwno po stronie inwestycji firm jak i inwestycji
publicznych. W drugiej potowie roku powinniSmy zobaczy¢ stopniowag poprawe
zwlaszcza w obszarze infrastruktury, ale czerwiec bedzie jeszcze raczej staby.
Oczekujemy spadku produkcji budowlano-montazowej o 5,5% r/r (konsensus PAP

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. -4,5% r/r). We wtorek GUS opublikuje najnowszy biuletyn statystyczny (uwaga
1M WIBOR 5,87 5 3 na zamoéwienia w przemysle) oraz dane o stopie bezrobocia rejestrowanego
3M WIBOR s 86 0 o (spodziewamy sie 4,9%). W dalszej czesci tygodnia uwaga przesunie sie na
! zagranice. W $rode publikowane bedg wstepne lipcowe PMI dla strefy euro,
6M WIBOR 5,87 0 0 Niemiec, Francji i USA. Uwage beda szczegdlnie przykuwaé wskazania dot. kondydji
europejskiego przemystu, w ktérym od jakiego$ czasu oczekiwana poprawa
SPW PL % p.b. p.b. koniunktury odsuwa sie. Poza tym jak zwykle pilnie beda $ledzone opinie
2y 5,13 5 .4 przedstawicieli firm dot. zjawisk inflacyjnych. W czwartek ciqg dalszy waznych
5y 5,51 8 o badan koniunktury - poznamy wskazania niemieckiego Ifo. W USA do tego dojdzie
publikacja pierwszego szacunku PKB za 2Q'24, w ktérym ponownie uwage przykuja
10y 5,66 7 -2 . ; . . > T
nie tylko twarde dane o dynamice gospodarki, ale takze o dynamice zjawisk
poziom zmiana 1D zmiana 5D cenowych. W piatek dopetnienie informacji z USA dot. 2Q'24 - czerwcowy raport
nt. wydatkow Amerykandéw (w tym inflacja PCE) oraz dane o dochodach.
Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 235 3 0 Kolejny gtos z RPP. W mediach ukazat sie wywiad I. Dudy z RPP. Jej opinia dot.
DESY 309 5 3 perspektyw polityki monetarnej potwierdza, ze w gremium panuje szeroki
konsensus koniecznosci stabilizacji stop procentowych na obecnym poziomie przez
DE10Y 319 3 1 iz : S - A -
jakis czas, wobec spodziewanego odbicia inflacji w 2 potowie 2024 (po wycofaniu
czesci oston na ceny energii) i niepewnosci co do jej dalszego zachowania w
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.  otoczeniu ciasnego rynku pracy i wysokich ptac. Momentem na rozpoczecie
uszy 62 1 -10 dyskusji o ewentualnych obnizkach stép procentowych wg I. Dudy moze by¢ druga
ussy 134 3 -9 potowa 2025. Takie stanowisko wydaje sie nieco mniej jastrzebie niz prezesa NBP
usioy 142 3 -7 (sugeruje przestrzen do luzowania dopiero w 2026) i jest zblizone do oczekiwan
pozostatych cztonkéw RPP, ktérzy ostatnio sie wypowiadali publicznie, w tym
Wnorowskiego, Koteckiego czy tez Kochalskiego oczekujacych pojawienia sie
Krzywa rentownosci PL przestrzeni do nieznacznych obnizek stop w 2025.
6,5 30
2 EUR-USD blisko tegorocznych szczytéw. Kurs gtdwnej pary w ub. tygodniu
6.0 najpierw podszedt pod 1,095 (tegoroczne maksimum to okolice 1,10), ale
5,5 \ / 10 ostatecznie w pigtek cofnat sie nieco ponizej 1,09. Mozna uzna¢, ze w tym czasie
0 dopalaty sie zagrywki pod luzniejszg polityke Fed po nizszym od oczekiwan
50 -10 odczycie CPI w USA za czerwiec. Poczatek tego tygodnia niewiele zmieni w tym
4,5 20 wzgledzie. W weekend sptyneta informacja o wycofaniu sie J. Bidena z wyboréw
prezydenckich, ale ma umiarkowany wptyw na rynek, gdyz od jakiego$ czasu
40 ™ ™ oM 1y - 5y 10y 30 prawdopodobienstwo przegranej kandydata Demokratéow jest podwyzszone i
niewiele wskazuje aby ta decyzja miata co$ zmieni¢ w tym wzgledzie.
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po)
—e—Krzywa rentownosci, % (10) Ztoty ma za soba stabszy tydzien. Kurs EUR-PLN w ub. tygodniu wzrdst o ok.
Krzywa FRA PL 0,8%_i_pia¢ek kgﬁczy& blisko 4,29. W_krc’)tkim terminie z+oty_wciq2 poyvin_ien by¢
beneficjentem nieco stabszego ostatnio dolara. W horyzoncie kilkumiesiecznym
6,0 ‘3‘3 EUR-PLN pozostaje w szerokiej konsolidacji wokét 4,30.
55 20
5,0 _\ 10 Stabilizacja po umocnieniu dlugu. Ub. tydzien per saldo przynidst niewielkie
us \ 010 zmiany na krajowej'krzywej, co mozna uznaé za sygnat prob poszukiwania punktu
' :20 stabilizacji po wyrazniejszym umocnieniu z pierwszej potowy lipca. W podobnym
40 30 kierunku idg obligacje z rynkéw bazowych po wyczerpaniu sie chwilowo impulséw
3,5 -40 do zagrywek pod luzniejszg polityke monetarng Fed.
FRA° FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA
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Zmiana 1D, pb (po)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne

Zmiana 5D, pb (po) ==@==Krzywa FRA (lo)

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na

X/Twitter.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % czerwiec -5,1 -6,5
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % czerwiec 5,3 5,0
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 czerwiec 8,4 8,0
Wtorek

10:00 Polska Stopa bezrobocia, % czerwiec 4,9 5,0
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec -7,0 -10,0
16:00 USA Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym, min czerwiec 4,0 4,1
$roda

9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu lipiec 45,8 46,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug lipiec 49,8 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu lipiec 44,0 45,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug lipiec 53,3 53,1
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu lipiec 46,1 47,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug lipiec 53,0 52,8
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % lipiec 3,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug lipiec 54,8 55,3
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu lipiec 51,7 51,3
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw, tys. czerwiec 640,0 619,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk lipiec -4870
Czwartek

10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo lipiec 89,0 88,6
10:00 strefa euro Podaz pieniadza M3, %, r/r czerwiec 1,9 1,6
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. lipiec 238,0 243,0
14:30 USA Zamodwienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, % czerwiec 0,2 -0,1
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, % czerwiec 0,5 0,1
14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 2Q 1,9 1,4
Piatek

14:30 USA Wydatki Amerykanéw m/m, % czerwiec 0,3 0,2
14:30 USA Dochody Amerykanéw m/m, % czerwiec 0,4 0,5
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan lipiec 66,4 66,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng oceng. Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



