Raport Rynkowy

wtorek, 2 lipca 2024

EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
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Wskaznik PMI dla przemystu w Polsce w czerwcu wynidst 45,0 pkt., tyle co w
1,10 R

maju - podat S&P Global.
1,08

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym strefy euro,
1,06 przygotowywany przez S&P Global, wynidst w czerwcu 45,8 pkt. wobec 47,3
L os pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w II wyliczeniu. Wstepnie
" 23-07  23-09 2311 24-01  24-03  24-05 oczekiwano 45,6 pkt.

EUR-PLN, dane dzienne Biorac pod uwage planowang podaz SPW na III kw. 2024 r., stopien

:Zg sfinansowania tegorocznych potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa na
60 koniec wrzesnia moze wynies¢ ponad 90%. Inwestorzy zagraniczni wcigz
4:55 preferuja zakupy polskich obligacji denominowanych w walutach obcych.

4,50

4,45 eSktadki do ZUS w I potroczu wyniosty 246,1 mld zt, co oznacza wzrost r/r o
440 14,9% - poinformowat na platformie X cztonek zarzadu ZUS Pawet Jaroszek.
4,35

:’22 Zadtuzenie Polski wobec krajow, cztonkéw Klubu Paryskiego na koniec 2023
4,20 wyniosto 4,097 mid USD - podat Klub Paryski w raporcie rocznym.
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USD-PLN, dane dzienne Ze Swiata
4,50
it Inflacja wg HICP w Niemczech w czerwcu wyniosta 2,5% r/r wobec 2,8%
' miesigc wczesniej - podato niemieckie biuro statystyczne we wstepnym
430 wyliczeniu. Oczekiwano +2,5%.
4,20
4,10 Indeks PMI, okres$lajacy koniunkture w sektorze przemystowym Francji,
4,00 przygotowywany przez S&P Global, wynidst w czerwcu 45,4 pkt. wobec 46,4
390 pkt. na koniec poprzedniego miesigqca - podano w II wyliczeniu. Wstepnie
3'80 szacowano 45,3 pkt.

23-06 23-08 23-10 23-12 24-02 24-04 24-06 , ,
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Chin, wyniost

CHF-PLN, dane dzienne w czerwcu 51,8 pkt. wobec 51,7 pkt. na koniec poprzedniego miesigca -
4,95 podano w wyliczeniu Caixin Media. Analitycy spodziewali sie wskaznika na
4,85 poziomie 51,5 pkt.

4,75

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w amerykanskim sektorze

65 przemystowym, przygotowywany przez S&P Global, wzrdst w czerwcu do 51,6

455 pkt. z 51,3 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w II wyliczeniu. Wstepnie

4,45 szacowano 51,7 pkt.

4,35

4,25 Wskaznik aktywnosci w przemysle w USA w czerwcu wynidst 48,5 pkt. wobec
23-07 2309  23-11 2401  24-03  24-05 konsensusu 49,1 pkt. i 48,7 pkt. w poprzednim miesigcu - podat Instytut

Zarzadzania Podazg (ISM).

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D PMI dalej niepokoi

Rynek walutowy % % PMI dla polskiego sektora wytworczego nadal przedstawia staby obraz perspektyw
EUR-PLN 4,3166 0,10 0,51 krajowej koniunktury. W czerwcu indeks pozostat na poziomie z maja (45,0).
USD-PLN 4,0191 -0,14 0,45 Jedpoczesnie jest _najniiej od pazdziernika_ub. roku_ i 2_6 m_iesiap z rzedu p_onizt_ej

30 poziomu 50, co jest rekordowg sekwencja, odzwierciedlajgc utrzymywanie sig
CHF-PLN 445 -0,58 -0,63 spadku aktywnosci w przemysle. W czerwcu szybciej niz maju spadata produkcja,
EUR-USD 1,0740 0,25 0,07 podczas gdy liczba nowych zamowien, zatrudnienia i zapaséw spadaty wolniej.
Rynek akcji pkt % % Pomimo tego oczekiwania co do najblizszych 12 miesiecy pozostaja pozytywne, co
WIG20 2553 -0,32 0,42 zmiekcza negatywny wydzwiek danych, cho¢ nastroje byty nieco mniej
DAX 18 291 0.30 2019 optymistyczne niz w maju. W czerwcu utrzymata sie niska presja inflacyjna, ceny
SP500 5 475 0’27 0’11 produktéw i $rodkdw do produkcji spadty. Podsumowujac, raport PMI wskazuje na

utrzymanie spowolnienia polskiego sektora przemystowego w czerwcu i spadek
presji cenowej. Firmy licza na poprawe w drugiej potowie roku, ale perspektywy
Rynek pieniezny i rynek diugu krétkoterminowe pozostajg stabe. Tym samym odczyt moze doktadaé sie do

) ! . lekkiego ozywienia zaktadéw o szybsze obnizki stop NBP.
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Negatywne zaskoczenie na przemysle w USA. Wczoraj publikowany byt

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. : -

1M WIBOR 582 - .5 Czerwcowy wskaznik koniunktury w przemysle USA publikowany przez ISM. Odczyt
! byt ponizej oczekiwan. Rynek spodziewat sie wzrostu z 48,7 do 49,2, a ostatecznie

3M WIBOR 585 0 opublikowany wskaznik obnizyt sie do 48,5. Jest to trzeci spadek wskaznika z

6M WIBOR 5,86 0 0 rzedu, jednakze na tendencji rosnacej (préby wychodzenia ze spowolnienia).

Wskaznik presji cenowej w przemysle byt znacznie ponizej oczekiwan (o 3,7 pkt.).

SPW PL % p.b. p.b. Cho¢ ceny nadal rosng to w wolniejszym tempie. Obnizyty sie nowe zamdwienia,

oy 5,18 1 1 produkcja oraz zatrudnienie. Odczyt wskazuje na to, ze nadzieje na zakonczenie

5y 5,63 7 5 cyklicznego spowolnienia w przemysle USA oddalajg sie.

10Y 5,82 7 5

EUR-USD w gére. Wczorajsze niespodzianki z przemystu USA nie sprzyjaty
dolarowi. Kurs gtéwnej pary walutowej zakonczyt dzien wyzej niz na koniec

poziom zmiana 1D zmiana 5D . 4 @iy - e e
ubiegtego tygodnia, na poziomie ok. 1,074. Byt to trzeci z rzedu dzienn umacniania

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. wspdlnej waluty. Paradoksalnie euro wczoraj umocnito sie pomimo wygranej
DE2Y 225 -8 11 skrajnej prawicy w I turze wybordw parlamentarnych we Francji, co byto widoczne
DESY 304 4 10 na wczorajszym kursie porannym EUR-USD.
DEL0Y 321 -4 -4 Zloty stabilnie. Czwarty dzien z rzedu kurs EUR-PLN bez wiekszych zmian, w
okolicach 4,31.
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
usay 42 1 -3 Ostabienie dlugu na dituzszym koncu. Po obnizkach rentownosci w ubiegtym
USssY 120 2 -12 tygodniu wczoraj polskie 10-latki w gore o ok. 5 p.b., w $lad za tendencjami na
us1oy 136 0 -18 rynkach bazowych.
Dzi$ o 11:00 poznamy wstepny odczyt dla inflacji ogdlnej HICP oraz bazowej za
Krzywa rentownosci PL czerwiec w strefie euro oraz stope bezrobocia za maj.
6,5 30
‘o 20 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym

' 0 mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
55 / X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu czerwiec 51,8 51,5 51,7
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,0 44,9 45,0
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,4 45,3 46,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 43,5 43,4 45,4
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,8 45,6 47,3
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % czerwiec 2,2 2,3 2,4
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,5 2,5 2,8
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu czerwiec 51,6 51,7 51,3
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 48,5 49,1 48,7
Wtorek
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % maj 6,4 6,4
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,5 2,6
Sroda

Polska Decyzja RPP ws. stop procentowych, % lipiec 5,75 5,75
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,4 54,0
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug czerwiec 48,8 48,8
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,5 53,5
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug czerwiec 52,6 52,6
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % maj -4,1 -5,7
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % czerwiec 0,8
13:30 USA Raport Challengera r/r, % czerwiec -20,3
14:15 USA Raport ADP, tys. czerwiec 165,0 152,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. czerwiec 235,0 233,0
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mid USD maj -76,5 -74,6
15:45 USA Indeks PMI dla ustug czerwiec 55,0 55,1
16:00 USA Zamodwienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, % maj -0,1 -0,1
16:00 USA Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % maj 0,10 0,10
16:00 USA Zamdwienia w przemysle m/m, % maj 0,2 0,7
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 52,6 53,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk czerwiec -1115,0 3591
Czwartek

USA Dzien wolny
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, % maj -6,1 -1,6
15:00 Polska Konferencja prezesa NBP
Piatek
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % maj -4,3 -3,9
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % maj 0,2 0,0
14:00 Polska Publikacja minutes z posiedzenia RPP
14:30 USA Stopa bezrobocia, % czerwiec 4,0 4,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. czerwiec 200,0 272,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. czerwiec 160,0 229,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak rowniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢é materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przyszitych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac si¢ wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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