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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,14
W kraju
1,12

W 2023 r. przecietny Polak w wieku 15 lat lub wiecej pracowat zawodowo o 11
minut diuzej niz w 2013 r. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny w informacji o
1,08 dobowym budzecie czasu ludnosci w 2023 r. Polacy poswiecali tez o 14 minut
wiecej czasu na prace domowe, za to mniej czasu na odpoczynek.

1,06
L oa Wskaznik oczekiwan inflacyjnych konsumentéw w Polsce w czerwcu 2024 r.
2306 23-08 2310  23-12  24-02  24-04 spadt do 32,4 pkt. z 34,1 pkt. w maju - wynika z danych Komisji Europejskiej.

EUR-PLN, dane dzienne Wskaznik nastrojéow w polskiej gospodarce (Economic Sentiment Indicator -

470 ESI) w czerwcu wynidst 101,5 pkt. wobec 101,6 pkt. w maju - wynika z
:'zz danych Komisji Europejskiej.
4,55
4,50 Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit taryfe PGNiG Obrot Detaliczny
4,45 na sprzedaz gazu dla gospodarstw domowych i innych odbiorcow
440 uprawnionych. Od 1 lipca 2024 r. cena gazu wysokometanowego dla
435 gospodarstw domowych wyniesie 239 z{/MWh - podat URE w komunikacie
4,30 . . R
425 prasowym. Dla przecnet,nego odbiorcy rachunek za gaz kupowany od PGNiG
4,20 OD wzrosnie od 1 lipca srednio o 20 proc.
23-06 23-08 23-10 23-12 24-02 24-04

USD-PLN, dane dzienne Ood 1 Iipca_do 31 grudnia ’2024 r. rachun(_ek za _energie elektryczng w
4,50 gospodarstwie domowym, ktorego roczne zuzycie nie przekracza 2 MWh,
t0 wzro$nie o 27,5 zt netto miesiecznie - napisat na stronie Urzad Regulacji
' Energetyki.
4,30
420 W I kwartale liczba turystéw w obiektach turystycznych wzrosta o 0,7 proc. rdr
4,10 do 7,1 min - poinformowat Gtéwny Urzad Statystyczny.
4,00
3,90 Ze Swiata
3,80

23-06 2308 23-10  23-12  24-02  24-04  24-06 Narodowy Bank Czeski obnizyt gtéwna stope procentowg o 50 pb. do 4,75

proc. - podat bank w komunikacie po zakonczeniu posiedzenia.
CHF-PLN, dane dzienne

4,95 W 2023 r. gtdwnym zréditem energii elektrycznej w UE byta energia
4,85 odnawialna, odpowiadajaca za 44,7 proc. catej produkcji energii elektrycznej -
4,75 podat Eurostat.

4,65
4,55
4,45

4,35

4,25
23-06 23-08 23-10 23-12 24-02 24-04

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Marazm w strefie euro
Rynek walutowy % % Stabo ale stabilnie. Tak mozna podsumowaé opublikowane wczoraj wyniki
EUR-PLN 4,3104 -0,08 -0,38 czerwcowego badania nastrojéow w gospodarce dla strefy euro robionego przez

Komisje Europejska. Wskaznik ESI obrazujacy koniunkture w strefie euro w tym

USD-PLN 4,0268 70,30 ~0,40 roku jest ptaski jak stét. W styczniu wynosit 96,1, a w czerwcu 95,9. Po drodze byto
CHF-PLN 44807 -0,45 -1,20 troche niewiele znaczacych fluktuacji. Jest wiec wzglednie stabilnie, ale ponizej
EUR-USD 1,0704 0,22 0,02 dtugoletniej s$redniej (100) odpowiadajacej z grubsza powolnemu wzrostowi
Rynek akcji pkt % % gospodarczemu. W ujeciu sektorowym w samym czerwcu nie wida¢ istotnych zmian
WIG20 2548 0,25 2,00 w przypadku przemystu, ustug i budownictwa. Nieco gorzej jest natomiast w handlu,

ktéry generalnie w tym roku najwyrazniej sygnalizuje pogorszenie koniunktury. Po
DAX 18 211 0,30 -0,24 . 3 S - h A SR

drugiej stronie, jesli chodzi o zmiany, zaréwno tegoroczne jak i w samym czerwcu,
SP500 5483 0,09 0,33 sq nastroje konsumenckie. Te ulegajq stopniowej poprawie, m.in. przy

utrzymujacych sie na niskich historycznie poziomach oczekiwan inflacyjnych. W
Rynek pieniezny i rynek diugu przekroju geograficznym, patrzac na 4 najwieksze gospodarki, nadal pozytywnie

wyroznia sie Hiszpania (ESI powyzej 100 w catym 2024), a negatywnie Niemcy,
gdzie ESI odbija, ale w rachitycznym tempie i cho¢ poziom 92,1 jest najwyzszy od
roku to wcigz mozna go uznac za bardzo staby. Z badan koniunktury strefy euro

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pienigzny PL % p.b. p.b. -2 W . . aHdl -
1M WIBOR 582 1 - wytania sie obraz zgodny z powszechnymi oczekiwaniami nadchodzacego lekkiego
! ozywienia w strefie euro, ktére powinno by¢ wspierane przez umiarkowang poprawe
3M WIBOR 5,85 0 0 W konsumpgji.
6M WIBOR 5,86 0 0
W Polsce ozywienie napedzane przez odbudowe konsumenta. Ww. badanie
SPW PL % p.b. p.b. KE sugeruje, ze o ile w strefie euro odbudowa konsumenta dopiero rokuje
oy 514 -4 -7 Ppozytywnie na przysztos¢ to w Polsce jest juz teraz czynnikiem wspierajagcym
odbudowe koniunktury. Wskaznik ESI dla Polski w tym roku utrzymuje sie powyzej
5Y 5,55 -2 -8 ) P S - ; ; ) - )
Loy 5 7 5 8 poziomu 100 wiasnie dzieki nastrojom konsumentdéw. Niezmiennie stabe nastroje

panujg natomiast w przemysle i budownictwie, cho¢ w tym drugim przypadku sa
najlepsze od wybuchu pandemii. Handel i ustugi od kilku miesiecy sygnalizujg

poziom zmiana 1D zmiana 5D A X A i A
koniunkture zgodna z diugoletnia sSrednig, cho¢ w samym czerwcu ta ulegta

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. lekkiemu pogorszeniu. Oczekiwania inflacyjne w ujeciu historycznym sa na lekko
DE2Y 233 Y .5 podwyzszonym poziomie, ale w czerwcu ulegty nieznacznemu obnizeniu.
DESY 311 - 8 Energetyczne podbicie inflacji zgodne 2z oczekiwaniami. Wczoraj URE
DE10Y 329 -1 -10 opublikowat informacje o nowych taryfach obowigzujacych w Polsce od 1 lipca br. w
przypadku pradu i gazu. Decyzja jest zgodna z sygnalizowanym wczesniej przez
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. rzad stopniowym wychodzeniem z oston na ceny energii. Po publikacji mozna
us2y 43 0 -4 przyjac, ze ceny pradu oraz gazu dla przecietnego odbiorcy indywidualnego wzrosng,
US5Y 125 2 -11  od potowy roku o ok. 20%. To przetozy sie na podbicie wskaznika inflacji o ok. 1,5
us1oy 145 3 _11 Pp.p. Cho¢ uktad podwyzek dla poszczegdinych nodnikéw nieco rézni sie nieco od
naszych dotychczasowych zatozen (23% prad i 15% gaz) to per saldo jego skutki
dla CPI sg podobne. W rezultacie od lipca wskaznik CPI opusci rejony celu
Krzywa rentownosci PL inflacyjnego NBP (2,5% +/- 1 p.p.) obserwowane przez wiekszos¢ 1 potowy roku i
6,5 30 oczekujemy, ze w drugiej potowie roku bedzie sie poruszat w przedziale 4-5% r/r.
oo 20 Nasz bazowy scenariusz zaktada, Zze podbicie inflacji bedzie przejéciowe i w 2

._’\ potowie 2025 CPI powinna wroci¢ w obreb celu inflacyjnego.
10

55 /
0

EUR-USD nadal w okolicy 1,07. Wczoraj kurs gtdéwnej pary lekko odbijat po

>0 N~ 10 dwdch dniach umiarkowanych spadkdéw. Cato$¢ ruchow od przeszio tygodnia
4,5 20 Niezmiennie jest wpisana w obraz konsolidacji wokét 1,07. Dzi$ sptynie nieco
40 5  Wigcej danych mogacych podnies¢ zmienno$¢ - dane inflacyjne z krajow strefy
™M 3M 6M v 2¢ 57 107 euro (jak dotad czerwcowa CPI we Francji zgodnie z oczekiwaniami, a wiec
nieco nizej niz w maju) oraz z USA (PCE za maj).
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po)

Kreywa rentownosel, % (10) Ztoty i SPW z lekkim umocnieniem. EUR-PLN wczoraj nieznacznie sie obnizyt, w

Krzywa FRA PL okolice 4,31, co wpisuje sie w obraz krotkoterminowej stabilizacji wokdt 4,30.
60 % Natomiast krzywa rentownosci obnizyta sie o 2-4 p.b., czemu sprzyjata stabilizacja

ce 30 globalnych nastrojéow na rynkach.
) 20
5,0 10 Dzi§ o 10:00 GUS opublikuje wstepny szacunek inflacji CPI za czerwiec.

45 T— 0 Spodziewamy sie nieznacznego wzrostu wskaznika z 2,5% r/r do 2,6% r/r przy
20 konsensusie 2,6% r/r.

0 -30 O 14:30 w USA opublikowane zostang majowe dane o dochodach i wydatkach
3,5 40 Amerykanow. Konsensus zakfada wzrost o 0,4% m/m wyr. sez. w pierwszym
FRA° FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA . .
1x4 2x5 3x6 6x9 O9x12 12x15 15x18 18x21 21x24 przypadku i 0,3% m/m wyr. sez. w drugim.
O 14:30 w USA opublikowane zostang majowe dane o inflacji PCE. Konsensus
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) —=e=Krzywa FRA (lo)  zaktada spadek PCE z 2,7% r/r do 2,6% r/r, PCE bazowej z 2,8% r/r do 2,6% r/r.
Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktorym
mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
X/Twitter.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
10:00 Niemcy
10:00 Polska
10:00 Polska
14:00 Polska
Wtorek

10:00 Polska
15:00 USA
16:00 USA
16:00 USA
Sroda

13:00 USA
16:00 USA
16:30 USA
Czwartek

1:50 Japonia
10:00 strefa euro
14:30 USA
16:00 USA
16:00 USA
14:30 USA
14:30 Czechy
Piatek

1:30 Japonia
1:50 Japonia
9:55 Niemcy
10:00 Polska
14:30 USA
14:30 USA
16:00 USA

Wydarzenie

Indeks Instytutu Ifo

Produkcja budowlano-montazowa r/r, %
Sprzedaz detaliczna r/r, %

Podaz pienigdza M3

Stopa bezrobocia, %

Indeks cen domoéw S&P/Case-Shiller, %

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board
Indeks Fed z Richmond

Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Sprzedaz nowych domdw, tys.
Zmiana zapasoéw ropy, tys. brk

Sprzedaz detaliczna r/r, %

Podaz pienigdza M3, %, r/r

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Zamodwienia na dobra bez $rodkdéw trans. m/m, %
Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, %
PKB (annualizowany), kw/kw %

Decyzja ws. stdép procentowych

Stopa bezrobocia, %

Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, %
Stopa bezrobocia, %

Inflacja CPI r/r, %

Wydatki Amerykanéw m/m, %
Dochody Amerykandw m/m, %
Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres

czerwiec
maj
maj
maj

maj
kwiecien
czerwiec
czerwiec

czerwiec
maj
czerwiec

maj
maj
czerwiec
maj
maj
4Q

czerwiec

maj
maj
czerwiec
czerwiec
maj
maj
czerwiec

Aktualna Konsensus Poprzednio

88,6
-6,5
5,0

8,0

5,0
7,2
100,4
-10,0

619,0
3591

3,0
1,6
233,0
0,1
0,1
1,4
4,75

2,6
0,3

89,6
-4,8
5,4
7,4

5,0
7,0
100,0
-3,0

633,0
-2820

2,0
1,5
235,0
0,2
-0,5
1,4
5,00

2,6
0,0
5,9
2,6
0,3
0,4

66,0

89,3
2,0
4,1
7,4

5,1
7,5
101,3
0,0

698,0
-2547

2,4
1,3
238,0
0,4
0,2
1,4
5,25

2,6
-1,8
5,9
2,5
0,2
0,3

65,6

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza

odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



