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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze

1,14
W kraju

1,12

110 Agencja S&P Global Ratings podwyzszyta prognoze dynamiki PKB Polski w
2024 r. 0 0,1 pp. do 2,9 proc., a na 2025 r. 0 0,2 pp do 3,3 proc. - podano w

1,08 raporcie S&P. Agencja widzi $rednioroczng inflacje w Polsce w 2024 r. na
poziomie 4,7 proc., w 2025 r. 4,2 proc. i ok. 3,5 proc. w dwdch kolejnych

1,06 latach.

1’0‘;3_06 23-08  23-10  23-12 2402 24-04 W I kwartale 2024 r. cudzoziemcy na zakupy towarow i ustug w Polsce wydali

9,5 mld zt - podat GUS.
EUR-PLN, dane dzienne

izg Wedtug najnowszej ankiety NBP wsréd profesjonalnych prognostéow, CPI w
460 Polsce w 2025 r. wyniesie 4,1 proc., przy typowym rozktadzie prognoz 2,9-5,2
4,55 proc., a w 2026 r. 3,1 proc. (rozktad 2,0-4,4 proc.). Ankietowani przez NBP
4,50 ekonomisci oczekujg dynamiki PKB Polski w 2025 r. 3,5 proc., a w 2026 r. 3,4
445 proc.

4,40

o Jednostki samorzadu terytorialnego w 2024 roku planujg deficyt w wysokosci
4:25 28,9 mld zt wobec deficytu 22,94 mlid zt w 2023 roku - podata Krajowa Rada
4,20 Regionalnych Izb Obrachunkowych.
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Ministerstwo Finanséw sprzedato obligacje serii OK0426, PS0729, WZ1129,

USD-PLN, dane dzienne X ) ~
DS0432, DS1034 i 1Z0836 za facznie 5.000,997 min zi, przy popycie

4,50

a0 7.334,944 min zt - podat resort w komunikacie.

430 Ministerstwo Finanséw, w ramach sprzedazy dodatkowej, sprzedato pie¢ serii

420 obligacji (PS0729, WZ1129, DS0432, DS1034 i 1Z0836) za tacznie 614,833

4,10 min zt - podat resort w komunikacie.

4,00

3,90 Po $érodowym przetargu sprzedazy obligacji potrzeby pozyczkowe brutto na

380 2024 rok sa sfinansowane w 75 proc. - poinformowat na platformie X szef
23-06 2308  23-10  23-12 2402  24-04  24-06 resortu finanséw, Andrzej Domanski.

CHF-PLN, dane dzienne Przeciw wprowadzeniu w Polsce waluty euro jest 52 proc. Polakéw, o 8 pp.

4,95 wiecej rdr - wynika z cyklicznego badania o konwergencji przeprowadzanego
4,85 na zlecenie Komisji Europejskiej. Za euro jest 47 proc. Polakéw, a 2 proc. nie
475 ma zdania w tej sprawie.
4,65 Lotnisko w Baranowie ma powsta¢ w 2032 r., a realna liczba pasazeréw to 34
455 min - poinformowat na konferencji prasowej premier Donald Tusk. Inwestycji
445 majg towarzyszy¢ m.in. potaczenia drogowe i szybka kolejg miedzy miastami.
435 Koszt catego projektu CPK to na dzi$ to 131 mid zt, z tego 42,7 mid zt to czes$¢
4,25 lotniskowa.
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.. Ze Swiata
Zrodto: Bloomberg, opracowanie wiasne

Sprzedaz nowych doméw w USA w maju wyniosta 619 tys. w ujeciu rocznym,

wobec oczekiwanych 636 tys. - poinformowat Departament Handlu.
Dziat Analiz Makroekonomicznych

Agata Filipowicz-Rybicka Polska nie spetnia warunkéw przyjecia do strefy euro - wynika z raportu

Gtowny Ekonomista ) opublikowanego w $rode przez Komisje Europejska. Nie spetnia ich takze piec¢

Sgy?f?ffﬂ?p%ﬂ?!ify”ﬂ'éia%aé‘.?gfET”"”“CZ”YC“ innych krajow cztonkowskich UE, ktére nie majg wspolnej waluty, w tym
Butgaria, ktéra planowata przyjecie euro juz w 2025 r.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Dolar nie odpuszcza
Rynek walutowy % % Wczoraj amerykanska waluta umacniata sie drugi dzien z rzedu, do poziomu
EUR-PLN 4,3140 0,37 -0,24 najwyzszego od poczatku maja br. W szerszym horyzoncie indeks dolara jest
USD-PLN 4,0390 0,69 0,33 bliski przeszio pdtrocznym maksimom. W rezultacie kurs EUR-USD wczoraj
CHF-PLN 4,5008 0,39 1,11 umiarkowanie spadat i znalazt sie pod 1,07. W perspektywie przeszto tygodnia
EUR-USD 1,0681 -0,31 -0,59 kurs gtéwnej pary pczzosta]je w konsolidacji WOk’C')’{ _1,07. Wczora_j pojawity ,si_e
" stabsze od oczekiwan majowe dane z amerykanskiego rynku nieruchomosci,
Rynek akcji pkt % % . . .
ale ich negatywna dla dolara wymowa zostata zmiekczona mocng rewizjg w
WIG20 2541 0,23 1,99 gore odczytu kwietniowego. Na tu i teraz rynek jest w trakcie pozycjonowania
DAX 18 155 -0,12 0,48 pod czerwcowe odczyty inflacyjne ze strefy euro (poniedziatek) - oczekiwane
SP500 5478 0,16 0,09 jest obnizenie HICP. Dzi$ i jutro uwage przykuja tez dane z USA. Zwlaszcza
dzisiejszy tygodniowy odczyt zasitkbw dla bezrobotnych, ktdére ostatnio
Rynek pieniezny i rynek diugu wykazuja wyrazniejsza tendencje wzrostowa, pierwszy raz od okoto roku. Ale

tez jutrzejszy odczyt PCE za maj. W szerszym kontekscie gtéwna role odgrywa

poziom zmiana 1D zmiana 5D dywergencja w polityce Fed i innych bankdéw centralnych, w tym EBC. EBC w

Rynek pienigzny PL % p.b. p.b. czerwcu juz dokonat obnizki stép, a w USA, przy mocniejszej gospodarce,

1M WIBOR 5,83 -1 .» perspektywa luzowania monetarnego caly czas odsuwa sie w czasie.

3M WIBOR 5,85 0 o Dodatkowym aspektem gorszej pozycji euro jest niepewno$¢ polityczna.

&M WIBOR 5,86 0 o Zarowno w wymiarze europejskim (zasygnalizowane ostabienie spojnosci UE
po czerwcowych wyborach do europarlamentu), jak i amerykanskim (wybory
prezydenckie na jesieni i ewentualna wygrana Trumpa).

SPW PL % p.b. p.b.

2v 517 3 "4 Wstrzasy wtérne na EUR-PLN. Obserwujemy ustalanie sie tymczasowej

5Y 5,57 3 -5 réwnowagi na kursie pary. Duza zmienno$¢, ktéra pojawita sie po wyborach do

1oy 5,76 3 -3 europarlamentu maleje, ale wcigz widaé, podwyzszong niepewnosc¢ jak oceniac

to zjawisko i ewentualne konsekwencje. POki co wstepnie krystalizuje sie obraz

poziom zmiana 1D zmiana 5D R . . . P . K
umiarkowanie podwyzszonej awersji do ryzyka, co dla ziotego jest nieco

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.  hiekorzystne. Kurs EUR-PLN wczoraj rdst i przejéciowo zblizat sie do 4,32. Per
DE2Y 235 > _6 saldo na przestrzeni ostatnich dni zaznacza sie jednak prdéba stabilizacji wokot
DE5Y 312 0 9 4,30

DE10Y 331 -2 -8

Catkiem udana aukcja dlugu. Wczoraj MF sprzedato obligacje za przeszto
56 mid zt (ok. 0,6 mild zt w sprzedazy dodatkowej), przy popycie

Ssp;(ad PLvs US p':’B' p'b3' p'_bé przekraczajacym 7,3 mid zt. Uplasowane zostaty zatem obligacje za kwote z

gornego przedziatu sygnalizowanej wczesniej podazy (3-5 mid zt). Na rynku
UssY 123 -3 15 wtérnym doszto jednak do lekkiego podniesienia krzywej (o 3, p.b.) za sprawa
usioy 143 -6 -14 presji z rynkéw bazowych, gdzie obserwowane bylo odbicie wzrostowe

rentownosci.

Krzywa rentownosci PL . ;
Dzis o 14:30 opublikowana zostanie decyzja CNB ws. stop procentowych w

o * Czechach. Konsensus zaktada obnizenie gtéwnej stopy z 5,25% do 5%.

60 0 14:30 opublikowane zostana dane tygodniowe o liczbie zasitkéw
5,5 \ / 10 bezrobotnych w USA. Konsensus zaktada 235 tys. nowych wnioskéw wobec
5o N 0 238 tys. poprzednio.

-0 O 14:30 opublikowane zostang wstepne dane o majowych zamdwieniach na
4,5 oo dobra trwate w USA. Konsensus zaktada spadek o 0,4% m/m wyr. sez., a po
40 50 Wylaczeniu Srodkow transportu wzrost o0 0,2% m/m wyr. sez.

M 3M &M 1y 2Y 5Y 10y
Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym

Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
== Krzywa rentownosci, % (lo)

X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
10:00 Niemcy
10:00 Polska
10:00 Polska
14:00 Polska
Wtorek

10:00 Polska
15:00 USA
16:00 USA
16:00 USA
Sroda

13:00 USA
16:00 USA
16:30 USA
Czwartek

1:50 Japonia
10:00 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 Czechy
Piatek

1:30 Japonia
1:50 Japonia
9:55 Niemcy
10:00 Polska
14:30 USA
14:30 USA
16:00 USA

Wydarzenie

Indeks Instytutu Ifo

Produkcja budowlano-montazowa r/r, %
Sprzedaz detaliczna r/r, %

Podaz pienigdza M3

Stopa bezrobocia, %

Indeks cen domoéw S&P/Case-Shiller, %

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board
Indeks Fed z Richmond

Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Sprzedaz nowych domdw, tys.
Zmiana zapasoéw ropy, tys. brk

Sprzedaz detaliczna r/r, %

Podaz pienigdza M3, %, r/r

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Zamodwienia na dobra bez $rodkdéw trans. m/m, %
Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, %
PKB (annualizowany), kw/kw %

Decyzja ws. stdép procentowych

Stopa bezrobocia, %

Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, %
Stopa bezrobocia, %

Inflacja CPI r/r, %

Wydatki Amerykanéw m/m, %
Dochody Amerykandw m/m, %
Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres

czerwiec
maj
maj
maj

maj
kwiecien
czerwiec
czerwiec

czerwiec
maj
czerwiec

maj
maj
czerwiec
maj
maj
4Q

czerwiec

maj
maj
czerwiec
czerwiec
maj
maj
czerwiec

88,6
-6,5
5,0

8,0

5,0
7,2
100,4
-10,0

619,0
3591

3,0

89,6
-4,8
5,4
7,4

5,0
7,0
100,0
-3,0

633,0
-2820

2,0
1,5
235,0
0,2
-0,4
1,4
5,00

2,6
0,0
5,9
2,6
0,3
0,4

66,0

Aktualna Konsensus Poprzednio

89,3
2,0
4,1
7,4

5,1
7,5
101,3
0,0

698,0
-2547

2,4
1,3
238,0
0,4
0,6
1,3
5,25

2,6
-1,8
5,9
2,5
0,2
0,3

65,6

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza

odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



