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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,14
W kraju
1,12
10 Polska bedzie negocjowa¢ z Komisjg Europejska druga - po odblokowaniu
' srodkdédw - rewizje Krajowego Planu Odbudowy (KPO), prawdopodobnie w
1,08 pierwszej potowie przysztego roku - poinformowata dziennikarzy w
poniedziatek minister funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Petczynska-
1,06 Natecz.
1,04

Ministerstwo Finansow zaoferuje do sprzedazy 26 czerwca obligacje o tacznej
wartosci 3-5 mld zt, serii OK0426, PS0729, WZ1129, DS0432, DS1034 i
120836 - podat resort w komunikacie.
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EUR-PLN, dane dzienne

4,70
:Zg Organizacja przetargu sprzedazy obligacji MF w tym tygodniu zamiast
4:55 przetargu zamiany wynika m. in. z checi zaspokojenia popytu na obligacje
4,50 skarbowe, zgtaszanego przez uczestnikdw rynku w odniesieniu do
4,45 instrumentow obecnych w biezacej ofercie resortu finanséw - poinformowato
4,40 PAP Biznes biuro prasowe MF.
4,35
:zg 51,6 proc. polskiego eksportu w 2023 roku rozliczane byto w euro - podat
420 Eurostat.
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USD-PLN, dane dzienne Ministerstwo Obronylll\larodowej_ plan_uje przegnacz_yé w _2024 roku ok. 159,9
4,50 mld zt na obronnos¢, a kwocie ujete sg srodki budzetowe MON oraz z
t0 Funduszu Wsparcia Sit Zbrojnych RP - poinformowat resort w odpowiedzi na
' pytanie PAP Biznes.
4,30
420 Polska zawnioskowata do KE o wyptacenie ponad 5 mld zt z funduszy spojnosci
4,10 na lata 2021-2027, czyli 1,6 proc. alokacji - poinformowat dziennikarzy
4,00 wiceminister funduszy i polityki regionalnej Jan Szyszko.
3,90 P
3,8 Ze Swiata
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W 2023 roku 46 proc. catkowitego pozaunijnego handlu towarami odbywato
CHF-PLN, dane dzienne sie w euro, a 42 proc. w dolarach amerykanskich - podat Eurostat.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Trwa niepetne ozywienie

Rynek walutowy % % Wczoraj opublikowany zostat kolejny pakiet majowych danych z krajowej
EUR-PLN 4,2945 0,71 1,23 gospodarki. W poprzednim tygodniu lekko negatywnie zaskoczyt odczyt
USD-PLN 4,0009 -1,11 -1,20 produkcji przemystowej, ktéry pokazat, ze koniunktura w tym sektorze
CHF-PLN 4,4812 -0,93 -1,59 pozostaje ostabiona. W poniedziatek GUS pokazat odczyty sprzedazy
EUR-USD 1,0733 0,37 -0,01 detalicznej i produkcji budowlano-montazowej. W sprzedazy detalicznej
Rynek akiji pkt % % odn_otowany zostafr wz_ro§t 0 5% r/r. PaF_rza@_ sze_rzej dane wpisuj_a SIQ w obraz
WIG20 2542 211 3.40 umiarkowanego ozywienia w konsumpcji. Wiecej na ten temat pisaliSmy tu. Z

kolei w budownictwie trwa zastdj, gtdwnie na skutek przyhamowania
inwestycji infrastrukturalnych, ktére zbiegto sie z przesileniem w cyklu
inwestycji firm (budynki przemystowe, magazynowe). Nieco lepiej rokuje
rynek mieszkaniowy. Wiecej o danych z budownictwa pisaliSmy tu. Per saldo
Rynek pieniezny i rynek diugu po danych majowych mozna podtrzymac konkluzje, ze w krajowej gospodarce
trwa niepetne ozywienie, wspierane gtéwnie popytem konsumenckim, a
hamowane ostabionym popytem inwestycyjnym i zagranicznym.

DAX 18 326 0,89 1,42
SP500 5448 -0,31 -0,46

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,84 0 .1 Ifo przerywa wzrosty. Wczoraj opublikowany zostat najnowszy czerwcowy
3M WIBOR 5,85 0 o indeks Ifo dla Niemiec, mierzacy nastroje tamtejszych przedsigbiorcéw. Odczyt
6M WIBOR 5,86 0 o Wpisat sie w obraz wytaniajacy sie ze wstepnych odczytéw PMI. Poprawa
perspektyw koniunktury w niemieckiej gospodarce, sygnalizowana od jakiego$
SPW PL % o o czasu przez te wskazniki, przystopowata. Indeks ;fo obnizyt sie’z 89,3 do 88,6
oy 517 3 12 w duzej mierze za sprawg pogorszenia nfastro'jow w przemysle', co dotyczy
oy 5'57 ) 1 jednak gtéwnie oceny portfela nowych zamdwien (a wiec przysziosci). Sytuacja

biezaca jest wzglednie stabilna. Lepiej wyglada sektor ustug. Informacje z
1oy 5,76 -2 -9 Niemiec sugeruja mozliwoé¢ wydituzania wyrazniejszej poprawy w popycie

poziom zmiana 1D zmiana 5D zewnetrznym w przypadku Polski.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. Podaz pieniadza z mocniejszym wzrostem. Wczoraj NBP publikowat
DE2Y 236 -4 -11  majowe dane o podazy pienigdza. Dynamika agregatu M3 wyniosta 8% r/r i
DE5SY 314 -5 .12 jest to najmocniejszy wzrost od grudnia ub. roku. Podniosta sie dynamika
DE10Y 335 -3 _10 gotéwki (z 5,1% r/r do 6% r/r), depozytdw gospodarstw domowych (z 10,2%

r/r do 10,4% r/r) oraz przedsiebiorstw (z 2,2% r/r do 2,7% r/r). Po stronie
kredytowej obserwowana jest kontynuacja ozywienia w kredytach gospodarstw

l?s);e(ad pLve s pféi p'_bz' p'_b7' domowych, w tym konsumpcyjnych (4,4% r/r) i mieszkaniowych ztotowych

UssY 132 > . (7,9% r/r). Nieznaczna poprawa, ale do$¢ wolna, postepuje w kredytach dla

US10Y 153 0 s przedsigebiorstw, przy dynamice k’redytu obrotowego krok za krokiem
zblizajacej sie do dodatnich poziomow (w maju -0,6% r/r wobec -3,4% r/r
poprzednio) oraz i dynamice kredytu inwestycyjnego utrzymujacej sie na

Krzywa rentownosci PL lekkim plusie 0,4% r/r).

6,5 30

6o 2 Poczatek tygodnia z proba odbicia na gléwnej parze. Wczoraj kurs EUR-

USD powrdcit nad 1,07. Na przestrzeni ostatnich kilku dni trwa konsolidacja

5,5 \ / 10 wokot tego poziomu, tak wiec ruch nie stanowit przetomu. Towarzyszyta mu
0

<o N jednak pewna poprawa sentymentu dot. ogolnie Europy (straty redukowat
' -10 m.in. francuski CAC40), co w jakim$ stopniu sugeruje, ze inwestorzy
45 -20 ,0swajajq” sie z zawirowaniami w krajobrazie politycznym UE.
4,0 -30
™M 3M 6M 1y 2v 5Y 10Y Zioty kontynuuje odrabianie strat. Wczoraj kurs EUR-PLN cofnat sie pod
) ) 4,30 pierwszy raz od przeszto dwodch tygodni (od wyboréw do
e ) o (10) Zmiana 30, pb (po) europarlamentu). Pomagato m.in. ostabienie dolara i pewna redukcja awers;ji

do ryzyka w kontekscie przetasowan politycznych w UE.
Krzywa FRA PL

6,0 40 Nieco lepsza postawa krajowego dlugu. Wczoraj doszto do przesuniecia w
55 gg dét krajowej krzywej, o 2-4 p.b. Umocnieniu towarzyszyta stabilizacja na
5o 10 rynkach bazowych. Lekko pozytywnie mogta zosta¢ odebrana informacja z MF
4’5 ~.— O o zamianie tegotygodniowego (Sroda) przetargu zamiany na przetarg

-10 sprzedazy SPW, co jest umotywowane zgtaszanym zapotrzebowaniem

4,0 - o
30 uczestnikdéw rynku.
3,5 -40
FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA ié . ikui i i ; ;
B any 1haas 1oa15 10ap1 21apa Dzis o0 10:00 GU_S opu!:)llkUJe c_lane o stopie bezrobocia rejestrowanego za maj.
Wstepne szacunki MRPiPS wyniosty 5%.
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) —e=—krzywa FRA (o) O 16:00 opublikowany zostanie czerwcowy indeks zaufania konsumentow

Conference Board. Konsensus zaktada spadek ze 102 do 100.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na

X/Twitter.
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https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny/komentarze-specjalne/komentarz-2.html
https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny/komentarze-specjalne/komentarz-3.html
https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
10:00 Niemcy
10:00 Polska
10:00 Polska
14:00 Polska
Wtorek

10:00 Polska
15:00 USA
16:00 USA
16:00 USA
$roda

13:00 USA
16:00 USA
16:30 USA
Czwartek

1:50 Japonia
10:00 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 Czechy
Piatek

1:30 Japonia
1:50 Japonia
9:55 Niemcy
10:00 Polska
14:30 USA
14:30 USA
16:00 USA

Wydarzenie

Indeks Instytutu Ifo

Produkcja budowlano-montazowa r/r, %
Sprzedaz detaliczna r/r, %

Podaz pienigdza M3

Stopa bezrobocia, %

Indeks cen domoéw S&P/Case-Shiller, %

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board
Indeks Fed z Richmond

Whnioski o kredyt hipoteczny, %
Sprzedaz nowych domow, tys.
Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Sprzedaz detaliczna r/r, %

Podaz pienigdza M3, %, r/r

Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Zamdwienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, %
Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, %
PKB (annualizowany), kw/kw %

Decyzja ws. stdép procentowych

Stopa bezrobocia, %

Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, %
Stopa bezrobocia, %

Inflacja CPI r/r, %

Wydatki Amerykanéw m/m, %
Dochody Amerykanow m/m, %
Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres

czerwiec
maj
maj
maj

maj
kwiecien
czerwiec
czerwiec

czerwiec
maj
czerwiec

maj
maj
czerwiec
maj
maj
4Q

czerwiec

maj
maj
czerwiec
czerwiec
maj
maj
czerwiec

Aktualna Konsensus Poprzednio

88,6
-6,5
5,0

8,0

89,6
-4,8
5,4
7,4

5,0
7,0

100,0

-3,0

635,0

2,0
1,5

235,0

0,2
-0,5

1,4
5,00

2,6
0,0
5,9
2,6
0,3
0,4

66,0

89,3
-2,0
4,1
7,4

5,1
7,4
102,0
0,0

1
634,0
-2547,00

2,0
1,3
238,0
0,4
0,6
1,3
5,25

2,6
-1,8
5,9
2,5
0,2
0,3

65,6

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa



