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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze 
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W kraju 
 
Bazowy scenariusz w 2024 r. to stabilizacja stóp proc. w Polsce ze wskazaniem 
na ewentualnie niewielki ruch w dół, cięcie stóp powinno nastąpić najpóźniej w 
2025 r. - powiedział PAP Biznes członek RPP Henryk Wnorowski. Obniżki stóp 
przez Fed i EBC - według Wnorowskiego - będą istotnym czynnikiem dla ich 
poziomu w kraju. 
 
Nadwyżka w obrotach towarowych handlu zagranicznego po styczniu wyniosła 1,4 
mld euro - podał Główny Urząd Statystyczny. 
 
Udział Niemiec w polskim eksporcie po styczniu wyniósł 27,3%, wobec 28,8% po 
styczniu 2023 roku - podał GUS. 
 
Na koniec czerwca 2023 liczba osób wykonujących pracę na zlecenie wynosiła 
2332,5 tys. - podał GUS. 
 
W marcu wskaźnik przyszłej inflacji w Polsce pozostał na poziomie z lutego – 
poinformowało w raporcie Biuro Inwestycji i Cykli Ekonomicznych. 
 
Minister zdrowia Izabela Leszczyna przekazała w czwartek, że według wstępnych 
uzgodnień z ministrem finansów, w następnym tygodniu zostanie przedstawiony 
ostateczny efekt prac tych dwóch resortów w sprawie zmian w składce 
zdrowotnej. 
 
Warunki odblokowania KPO są spełnione, ale realizacja kamieni milowych przez 
Polskę będzie stale monitorowana - stwierdziła w czwartek wiceprzewodnicząca 
KE Vera Juorova. 
 
W rejestrze REGON w końcu 2023 roku 96,9% stanowiły firmy z zatrudnieniem 
poniżej 10 osób - podał GUS. 
 
Kwota ubytku dochodów budżetowych po wprowadzeniu kwoty wolnej 60 tys. zł 
sprawia, że nie ma na razie w perspektywie 2025 r. przestrzeni, by zaproponować 
konkretne rozwiązania, sytuacja budżetu jest ciężka w zw. z wydatkami 
obronnymi - poinformował wiceminister finansów Jarosław Neneman. 
 
Sprzedaż obligacji detalicznych w lutym wyniosła 4,517 mld zł wobec 5,76 mld zł 
miesiąc wcześniej - podał resort finansów w komunikacie. 
 
W 2024 r. Polska złoży wnioski o płatność na łącznie 18 mld euro - poinformował 
Sekretarz Stanu Ministerstwa Funduszy i Polityki Regionalnej Jan Szyszko 
podczas konferencji „Finanse dla Rozwoju 2024” odbywającej się na Giełdzie 

Papierów Wartościowych. 
 
Prosty powrót do składki zdrowotnej dla przedsiębiorców sprzed Polskiego Ładu 
jest niemożliwy - poinformował wiceminister finansów Jarosław Neneman w 
trakcie posiedzenia Rady Dialogu Społecznego. 
 
Na razie MF nie ma gotowych żadnych dużych propozycji zmian w podatkach, ale 
sposobność do tego może pojawić się przy okazji prac nad Aktualizacją Programu 
Konwergencji - poinformował wiceminister finansów Jarosław Neneman w trakcie 
posiedzenia Rady Dialogu Społecznego. 
 
Ze świata 
 
Ceny produkcji sprzedanej przemysłu PPI w USA w lutym wzrosły o 0,6% w 
ujęciu miesiąc do miesiąca, rok do roku wzrosły o 1,6% - poinformował 
Departament Pracy w komunikacie. 
 
Liczba osób ubiegających się po raz pierwszy o zasiłek dla bezrobotnych w 
ubiegłym tygodniu w USA wyniosła 209 tys. - poinformował Departament Pracy 
USA w komunikacie. Ekonomiści spodziewali się, że liczba nowych bezrobotnych 
wyniesie 218 tys. wobec 210 tys. poprzednio, po korekcie z 217 tys. 
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USD-PLN, dane dzienne 
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CHF-PLN, dane dzienne 
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy % %

EUR-PLN 4,2922 0,18 -0,23

USD-PLN 3,9439 0,80 0,38

CHF-PLN 4,4629 0,25 -0,31

EUR-USD 1,0883 -0,59 -0,59

Rynek akcji pkt % %

WIG20 2412 0,17 3,26

DAX 17 942 -0,11 0,56

SP500 5 150 -0,29 0,52  

 
Dane z USA znowu zaskakują 
 
Dane o inflacji w USA ponownie były wyższe od oczekiwań… We wtorek inflacja 
CPI za luty, a wczoraj PPI. W lutym ceny producenckie w USA wzrosły o 0,6% 
m/m wobec oczekiwanych 0,3% m/m. Zaskoczenia także na bazowej PPI, 0,3% 
m/m wobec prognoz 0,2% m/m. Dane wspierają brak pośpiechu Fed w decyzji o 
obniżkach stóp procentowych. 
 
Dane za luty o sprzedaży detalicznej w USA także rozczarowały. Choć 
sprzedaż detaliczna, po czterech miesiącach spadku, wzrosła w lutym o 0,6% m/m 
sa, to odbicie było niższe od oczekiwań (0,8% m/m) i dodatkowo zrewidowano w 
dół dynamikę za styczeń. Sprzedaż detaliczna wyłączając samochody także 
rozczarowała wynosząc 0,3% m/m sa wobec prognoz 0,5% m/m sa i rewizji 

wstecznej w dół. W krótkim czasie po publikacji tych danych i o PPI dolar umocnił 
się, co zostało utrzymane do końca dnia. 
 
Mocny ruch na EUR-USD. Wczoraj rozczarowujące dane z USA przyczyniły się do 
przesunięcia kursu głównej pary walutowej, który ze środowego zamknięcia ok. 
1,095 spadł do ok. 1,088 na koniec dnia. 
 
Złoty osłabił się. Wczoraj kurs EUR-PLN wzrósł o 1 figurę, do 4,29 na koniec 
dnia. Umocnienie dolara nie wspierało złotego. 
 
Dług dalej słabnie. Wczoraj krajowe 2-latki wzrosły o ok. 9 p.b., do ok. 5,16%. 
W tym czasie 10-latki wzrosły nieco słabiej, o ok. 3 p.b., do blisko 5,47%. Na 
rynkach bazowych także wzrosty rentowności, przy czym większe dla 10-latek. 
 
Dziś o 10:00 poznamy dane o inflacji w styczniu i lutym’24 wg nowego koszyka 
inflacyjnego, a o 14:00 NBP opublikuje dane o bilansie płatniczym za styczeń’24. 
O 14:15 opublikowane zostaną dane o lutowej produkcji w przemyśle w USA, a o 
15:00 marcowy raport Uniwersytetu Michigan o kondycji konsumentów w USA. 
 
Zachęcamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na którym 
można znaleźć nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i śledzenia nas na 
X/Twitter. 
 
 

 
 

Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 
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Rynek pieniężny i rynek długu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniężny PL % p.b. p.b.

1M WIBOR 5,86 1 3

3M WIBOR 5,86 0 1

6M WIBOR 5,86 0 0

SPW PL % p.b. p.b.

3Y 5,17 2 9

5Y 5,31 3 15

10Y 5,47 3 17  
 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.DE2Y 226 -1 0

DE5Y 286 -2 5

DE10Y 304 -3 5

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.US2Y 48 -4 -11

US5Y 102 -6 -6

US10Y 118 -7 -4
 

 
Krzywa rentowności PL 
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 

https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior
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Istotne wydarzenia w bieżącym tygodniu 
 

 

 

 

 

 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio

Poniedziałek

1:50 Japonia PKB (annualizowany), % 4Q 0,4 1,1 0,4

Wtorek

14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % luty 2,5 2,5 2,5

14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % luty 2,7 2,7 2,7

14:30 USA Inflacja CPI r/r luty 3,2 3,1 3,1

14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r luty 3,8 3,7 3,9

20:00 USA Budżet federalny, mld USD luty -296,3 -298,5 -21,9

Środa

11:00 strefa euro Produkcja przemysłowa w.d.a. r/r, % styczeń -6,7 -3,0 0,2

12:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % marzec 7,1 9,7

15:30 USA Zmiana zapasów ropy, tys. brk marzec -1536,0 1000,0 1367,0

Czwartek

13:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych, tys. marzec 209,0 218,0 217,0

14:30 USA Sprzedaż detaliczna m/m, % luty 0,6 0,8 -1,1

14:30 USA Inflacja PPI r/r, % luty 1,6 1,2 1,0

Piątek

0:00 Chiny Nowe kredyty (CNY) luty 4920,0 1550,0 4920,0

10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % luty 3,2 3,9

13:30 USA Ceny importu luty 0,3 0,8

13:30 USA Indeks NY Empire State marzec -7,0 -2,4

14:00 Polska Saldo rachunku bieżącego, mln EUR styczeń 1459,0 -24,0

14:15 USA Produkcja przemysłowa m/m, % luty 0,0 -0,1

15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan marzec 77,1 76,9
 

 
s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 
wst. - odczyt wstępny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny 

 

Powyższy materiał (dalej Materiał) został przygotowany przez Dział Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Właścicielem Materiału jest Alior Bank Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie. 

Powielanie bądź publikowanie Materiału lub jego części bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Materiał ma charakter informacyjny, w szczególności  nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 
kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 

2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w związku ze świadczeniem  usługi doradztwa inwestycyjnego (usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na 

podstawie odrębnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogólnym, badania inwestycyjnego, jak również nie może być traktowany jako usługa doradztwa 

podatkowego bądź prawnego. 
Alior Bank S.A. podjął starania, aby Materiał został sporządzony w sposób rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawności oraz z należytą starannością.  

Materiał wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Alior Bank S.A. nie zobowiązuje się do aktualizacji Materiału po dniu publikacji. Materiał został sporządzony 

na podstawie ogólnodostępnych informacji, uznanych przez Dział Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporządzający Materiał pracownicy nie ponoszą 
odpowiedzialności za rzetelność oraz prawdziwość materiałów źródłowych sporządzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowań Materiału.  

Materiał może zawierać prognozy co do zdarzeń przyszłych, które są niepewne oraz są obaczone ryzykiem błędu.   

Podejmując decyzje inwestycyjne Klient powinien kierować się własną, niezależną oceną. Klient ponosi pełną odpowiedzialność za skutki swoich decyzji inwestycyjnych. 

Źródłem danych są m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 


