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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze 
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W kraju 
 
Miesięczny Indeks Koniunktury (MIK), mierzący nastroje gospodarcze 
przedsiębiorstw w Polsce, spadł w marcu o 0,9 pkt. do 101,1 pkt. - wynika z 
badania Polskiego Instytutu Ekonomicznego. 
 
Zakładana w marcowej projekcji średnia dynamika wynagrodzeń nominalnych w 
2026 r. na poziomie 6,7% nie jest spójna z osiągnięciem celu inflacyjnego - 
ocenia członkini RPP Joanna Tyrowicz we wpisie na portalu LinkedIn. 
 
Japan Credit Rating Agency potwierdziła długoterminowy rating Polski w walucie 
obcej na poziomie "A" oraz w walucie krajowej na poziomie "A+" - podała 
agencja w komunikacie. Perspektywy obu ratingów są stabilne. 
 
W lutym 2024 roku na portalach rekrutacyjnych pojawiło się 21% mniej ofert 
pracy niż przed rokiem - wynika z najnowszego raportu firmy doradczej Grant 
Thornton. Jak wskazano, styczniowe dobre dane okazały się tylko chwilowym 
odbiciem. 
 
Polska rewiduje teraz Krajowy Plan Odbudowy (KPO) i chce przeprowadzić zmiany 
do końca lata tak, by w sierpniu złożyć jednocześnie drugi i trzeci wniosek o 
płatność - powiedziała w Radiu Zet minister funduszy i polityki regionalnej 
Katarzyna Pełczyńska-Nałęcz. 
 
Ministerstwo Finansów szacuje, że po przetargu sprzedaży SPW stopień 
sfinansowania potrzeb pożyczkowych brutto budżetu '24 wynosi ok. 53% - 
poinformowało PAP Biznes Ministerstwo Finansów. 
 
Ministerstwo Finansów sprzedało obligacje serii OK0426, PS0729, WZ1129, 
DS0432, DS1033 za łącznie 8,3 mld zł, przy popycie 10,08 mld zł - podał resort 
w komunikacie. 
 
Ministerstwo Finansów, w ramach sprzedaży dodatkowej, sprzedało jedną serię 
obligacji WZ1129 za łącznie 44 mln zł - podał resort w komunikacie. 
 
Na posiedzeniu Komitetu Ekonomicznego Rady Ministrów (KERM) rząd 
zadecydował o zwiększeniu limitu przychodów z działalności indywidualnej do 250 
tys. euro z poprzednio planowanych 500 tys. zł w projekcie o kasowym PIT - 
wynika z wpisu ministra finansów Andrzeja Domańskiego na platformie X. 
 
 
Ze świata 
 

Parlament Europejski w głosowaniu w Strasburgu dał w środę zielone światło dla 
przedłużenia liberalizacji handlu produktami rolnymi UE z Ukrainą i Mołdawią. W 
przypadku Ukrainy znowelizowano propozycję Komisji Europejskiej, co ma 
wzmocnić zabezpieczenia dla rolników w UE. 
 
Europejski Bank Centralny ogłosił w środę zapowiadane od 2 lat zmiany ram 
operacyjnych implementacji polityki pieniężnej, związane ewolucją otoczenia 
systemu finansowego i normalizacją bilansu EBC. Jako punkt odniesienia dla 
krótkookresowych stóp rynkowych w strefie euro służyć będzie najniższa ze stóp 
EBC - depozytowa. 
 
W USA zanotowano wzrost indeksu wniosków o kredyt hipoteczny MBA - indeks 
wyrównany sezonowo wzrósł o 7,1 proc. w tygodniu zakończonym 1 marca - 
podało w komunikacie Stowarzyszenie Banków Hipotecznych (MBA). 
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USD-PLN, dane dzienne 
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CHF-PLN, dane dzienne 
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy % %

EUR-PLN 4,2844 -0,09 -0,39

USD-PLN 3,9127 -0,30 -0,86

CHF-PLN 4,4518 -0,49 -0,50

EUR-USD 1,0948 0,19 0,45

Rynek akcji pkt % %

WIG20 2408 -0,69 1,56

DAX 17 961 -0,02 1,38

SP500 5 165 -0,19 0,15  

 
Przemysł strefy euro dalej zniżkuje 
 
Według Eurostat produkcja przemysłowa w strefie euro była w styczniu niższa 
o 3,2% m/m wobec wzrostu o 1,6% m/m w grudniu, po korekcie z +2,6% 
m/m. Oczekiwania rynkowe dla styczniowej produkcji wynosiły -1,8% m/m. 
Dane zatem przyniosły rozczarowanie. W ujęciu r/r produkcja w strefie euro 
kontynuuje trend spadkowy. W styczniu obniżyła się o 6,7% r/r wobec 
jednorazowego odbicia o 0,2% r/r miesiąc wcześniej. Najgłębsze spadki 
produkcji r/r w styczniu dotyczyły dóbr inwestycyjnych oraz konsumpcyjnych 
trwałych. Polska na tym tle wygląda dość dobrze. W styczniu znalazła się w 
grupie 7 krajów Unii Europejskiej z dodatnią dynamiką (0,6% r/r). Koniunktura 
w przemyśle strefy euro nie wygląda zatem najlepiej. Także w Niemczech 
aktywność przemysłu utrzymuje spadki.  

 
Dolar osłabił się. Wtorek przyniósł wzrost kursu EUR-USD do poziomu 1,095 
na koniec dnia. Euro jest najmocniejsze od połowy stycznia’24.  
 
Złoty umocnił się. Od kilku dni złoty bije nowe rekordy, utrzymując się 
poniżej 4,30. Wczoraj kurs EUR-PLN wyniósł 4,28 na koniec dnia. Umocnieniu 
złotego pomaga osłabienie dolara. 
 
Dalsze osłabienie długu. Krajowe SPW pozostają pod wpływem rynków 
bazowych, gdzie rentowności rosną. Wczoraj polskie 2-latki wzrosły o ok. 3 
p.b., podczas gdy 10-latki o ok. 4 p.b. 
 
Dziś o 13:30 poznamy dane o inflacji PPI i sprzedaży detalicznej w USA za 
luty. 
 
Zachęcamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na którym 
można znaleźć nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i śledzenia nas na 
X/Twitter. 
 
 

 
 

Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 
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Rynek pieniężny i rynek długu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniężny PL % p.b. p.b.

1M WIBOR 5,85 -3 -1

3M WIBOR 5,86 1 0

6M WIBOR 5,86 0 1

SPW PL % p.b. p.b.

3Y 5,15 4 9

5Y 5,28 6 15

10Y 5,44 4 16  
 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.DE2Y 226 -1 6

DE5Y 289 2 12

DE10Y 307 1 12

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.US2Y 51 -1 1

US5Y 108 1 7

US10Y 125 1 8
 

 
Krzywa rentowności PL 
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 

https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior
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Istotne wydarzenia w bieżącym tygodniu 
 

 

 

 

 

 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio

Poniedziałek

1:50 Japonia PKB (annualizowany), % 4Q 0,4 1,1 0,4

Wtorek

14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % luty 2,5 2,5 2,5

14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % luty 2,7 2,7 2,7

14:30 USA Inflacja CPI r/r luty 3,2 3,1 3,1

14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r luty 3,8 3,7 3,9

20:00 USA Budżet federalny, mld USD luty -296,3 -298,5 -21,9

Środa

11:00 strefa euro Produkcja przemysłowa w.d.a. r/r, % styczeń -6,7 -3,0 0,2

12:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % marzec 7,1 9,7

15:30 USA Zmiana zapasów ropy, tys. brk marzec -1536,0 1000,0 1367,0

Czwartek

13:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych, tys. marzec 218,0 217,0

13:30 USA Sprzedaż detaliczna m/m, % luty 0,8 -0,8

13:30 USA Inflacja PPI r/r, % luty 1,2 0,9

14:45 strefa euro Konferencja po posiedzeniu EBC marzec

15:00 Polska Konferencja po posiedzeniu RPP marzec

Piątek

10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % luty 3,2 3,9

13:30 USA Ceny importu luty 0,3 0,8

13:30 USA Indeks NY Empire State marzec -7,0 -2,4

14:00 Polska Publikacja minutes po posiedzeniu RPP luty

14:00 Polska Saldo rachunku bieżącego, mln EUR styczeń 1459,0 -24,0

14:15 USA Produkcja przemysłowa m/m, % luty 0,0 -0,1

15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan marzec 77,2 76,9
 

 
s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 
wst. - odczyt wstępny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny 
 

Powyższy materiał (dalej Materiał) został przygotowany przez Dział Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Właścicielem Materiału jest Alior Bank Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie. 
Powielanie bądź publikowanie Materiału lub jego części bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Materiał ma charakter informacyjny, w szczególności  nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 

kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 

2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w związku ze świadczeniem  usługi doradztwa inwestycyjnego (usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na 
podstawie odrębnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogólnym, badania inwestycyjnego, jak również nie może być traktowany jako usługa doradztwa 

podatkowego bądź prawnego. 

Alior Bank S.A. podjął starania, aby Materiał został sporządzony w sposób rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawności oraz z należytą starannością.  
Materiał wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Alior Bank S.A. nie zobowiązuje się do aktualizacji Materiału po dniu publikacji. Materiał został sporządzony 

na podstawie ogólnodostępnych informacji, uznanych przez Dział Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporządzający Materiał pracownicy nie ponoszą 

odpowiedzialności za rzetelność oraz prawdziwość materiałów źródłowych sporządzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowań Materiału.  
Materiał może zawierać prognozy co do zdarzeń przyszłych, które są niepewne oraz są obaczone ryzykiem błędu.   

Podejmując decyzje inwestycyjne Klient powinien kierować się własną, niezależną oceną. Klient ponosi pełną odpowiedzialność za skutki swoich decyzji inwestycyjnych. 

Źródłem danych są m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 


