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Informacje gospodarcze
W kraju

Polskie stopy procentowe prawdopodobnie pozostang niezmienione albo - w
najbardziej negatywnym scenariuszu - zostang podniesione, aby odwrdcié
przedwczesne luzowanie z ubiegtego roku - powiedziat agencji Bloomberg cztonek
Rady Polityki Pienieznej (RPP) Przemystaw Litwiniuk.

Liczba cudzoziemcédw wykonujacych w Polsce prace przekroczyta na koniec
wrzesnia 2023 roku 1 min osdb - podat GUS.

Firmy planujq rekrutacje i podwyzki ptac - wynika z badania ,Barometru
Polskiego Rynku Pracy” przygotowanego przez firme Personnel Service.

Potowa badanych firm uwaza, ze automatyzacja i AI zmniejsza poziom
zatrudnienia - wynika z badania ,Barometru Polskiego Rynku Pracy”
przygotowanego przez firme Personnel Service.

Zatrudnienie pracownikow z Ukrainy w Polsce spada - wynika z badania
,Barometru Polskiego Rynku Pracy” przygotowanego przez firme Personnel
Service.

Polska rozmawia z Niemcami w sprawie rewizji umowy UE-Ukraina w zakresie
transportu drogowego towardéw - podat resort infrastruktury w komunikacie.

Przyczyna wprowadzenia zerowego VAT-u na zywnos¢ byta bardzo wysoka
inflacja przekraczajaca 9%, teraz inflacja jest ponizej 4%, powraca wiec VAT na
zywnos$¢ do nizszej stawki 5% - powiedziat wicepremier, minister obrony
Wiadystaw Kosiniak-Kamysz na konferencji po posiedzeniu rzadu.

Ministerstwo Finansdw nie przedtuzy obnizenia stawki VAT na zywnos¢ po 31
marca - podat resort finanséw w komunikacie.

Ministerstwo finanséw uplasowato w poniedziatek 5-, 10- i 30-letnie obligacje na
taczng kwote 8 mid USD. To najwieksza emisja Polski na rynku dolara w historii -
poinformowat wieczorem na platformie X minister finanséw Andrzej Domanski.

Wzrost stawki VAT na zywnos$¢ od kwietnia nie powinien wptyna¢ na polityke
monetarng w Polsce, cho¢ Rada Polityki Pienieznej moze zyska¢ dodatkowy
argument przeciwko ewentualnym obnizkom stép procentowych - wskazujq
ekonomisci Citi Handlowego.

Rada Ministréw przyjeta nowelizacje ustaw zwigzanych z funkcjonowaniem
administracji rzadowej, na podstawie ktérej m.in. minister infrastruktury ma
przeja¢ zadania zwigzane z CPK, a minister finanséw nadzér nad PIE i Funduszem
Przeciwdziatania COVID-19 - poinformowata KPRM w komunikacie po posiedzeniu
rzadu.

Ze Swiata

Inflacja wg HICP w Niemczech w lutym wyniosta 2,7% r/r wobec 3,1% miesiac
wczeséniej - podato niemieckie biuro statystyczne w koncowym wyliczeniu.
Wstepnie szacowano 2,7%.

W USA wskaznik optymizmu wsrdod drobnych przedsiebiorcéw spadt w lutym do
89,4 pkt. wobec 89,9 pkt. miesigc wczesniej - poinformowata Krajowa Federacja
Niezaleznej Przedsiebiorczosci (NFIB) w komunikacie.

Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA w lutym wzrosty o 3,2%
w ujeciu r/r, a m/m wzrosty o 0,4% - podat amerykanski Departament Pracy w
komunikacie. Oczekiwano +3,1% r/ri +0,4% m/m.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D CPI w USA ponowhnie powyzej oczekiwan

Rynek walutowy % % Wskaznik ogdlnego CPI w USA za luty wzrést do 3,2% r/r wobec oczekiwanej
EUR-PLN 4,2883 0,18 -0,55 stabilizacji na poziomie 3,1% r/r. W ujeciu m/m sa odnotowany zostat zgodny
USD-PLN 3,9246 0,15 -1,20 z oczekiwaniami wzrost cen o 0,4%. Inflacja bazowa obnizytfa sie 0 0,1 p.p., do
CHF-PLN 4,4739 0,18 -0,49 3,8% r/r, przy jednoczesnym wyraznym wzroscie o 0,4% m/m sa (wyzej od
EUR-USD 1,0927 0,01 0,64 oczekiwan). Nieco spuscita z tonu inflacja ustug - obnizyta sie o 0,2 p.p do

= 5,2%, przy czym nadal pozostaje podwyzszona. Krotko po publikacji danych
Rynek akcji pkt % % A . , L .
WIG20 5425 531 54 dolar umoc_nl’r sie. Rynll<o_we wyceny stop _Fed nieco wzro;’ry. Taki ze_s_taw

! ! danych wspiera brak pospiechu Fed w decyzjach o rozpoczeciu cyklu obnizek.

DAX 17 965 1,23 1,51 W przysztym tygodniu spodziewamy sie decyzji o braku zmian stop
SP500 5175 1,12 1,38 procentowych w USA.
Rynek pieniezny i rynek diugu EUR-USD ,kosmetycznie” w gére. Po dwéch dniach umocnienia dolara

wobec euro, wczoraj kurs EUR-USD zakonczyt dzien nieznaczaco wyzej niz

poziom zmiana 1D zmiana 3D 4 i0 1 \vczedniej, nie przekraczajac poziomu 1,093. Choé po danych o inflacji w

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. USA przejsciowo dolar umocnit sie.

1M WIBOR 5,88 3 4 o o . o

3M WIBOR 5,85 1 o Zioty _oslabll sie. Po pomednaikow_ym, wyraznym umocnieniu zfotego,
6M WIBOR 5 86 0 , Wwczoraj zloty w stosunku do euro i dolara ostabit sie. Dolara wsparty

mocniejsze od oczekiwan dane o inflacji. Kurs EUR-PLN nieco wzrdst, konczac
dzien blisko 4,29.

SPW PL % p.b. p.b.

3Y 511 3 10 plugi koniec krzywej wyrazniej w gére. Wczoraj oprocentowanie polskich
5Y 5,22 6 10 10-latek wzrosto o ok. 7 p.b., do 5,39%. W perspektywie t/t skala tych
10y 5,39 7 16 wzrostdw byla jeszcze wieksza. Na rynkach bazowych takze ostabienie dtugu.

poziom zmiana 1D zmiana 5D nig 5 11:00 Eurostat opublikuje styczniowe dane o produkcji w przemyéle w

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. strefie euro.
DE5Y 286 2 10

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym

DE10Y 306 4 15 . . . . N .
mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i Sledzenia nas na
X/Twitter.
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

1:50 Japonia PKB (annualizowany), % 4Q 0,4 1,1 0,4
Wtorek

14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % luty 2,5 2,5 2,5
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % luty 2,7 2,7 2,7
14:30 USA Inflacja CPI r/r luty 3,2 3,1 3,1
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r luty 3,8 3,7 3,9
20:00 USA Budzet federalny, mid USD luty -296,3 -298,5 -21,9
$roda

11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % styczen -3,0 1,2
12:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % marzec 9,7
15:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk marzec 1000,0 1367,0
Czwartek

13:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. marzec 218,0 217,0
13:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % luty 0,8 -0,8
13:30 USA Inflacja PPI r/r, % luty 1,2 0,9
14:45 strefa euro Konferencja po posiedzeniu EBC marzec

15:00 Polska Konferencja po posiedzeniu RPP marzec

Piatek

10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % luty 3,2 3,9
13:30 USA Ceny importu luty 0,3 0,8
13:30 USA Indeks NY Empire State marzec -7,0 -2,4
14:00 Polska Publikacja minutes po posiedzeniu RPP luty

14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR styczen 1459,0 -24,0
14:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % luty 0,1 -0,1
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan marzec 77,1 76,9

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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