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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze 
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W kraju 
 
Polskie stopy procentowe prawdopodobnie pozostaną niezmienione albo - w 
najbardziej negatywnym scenariuszu - zostaną podniesione, aby odwrócić 
przedwczesne luzowanie z ubiegłego roku - powiedział agencji Bloomberg członek 
Rady Polityki Pieniężnej (RPP) Przemysław Litwiniuk. 
 
Liczba cudzoziemców wykonujących w Polsce pracę przekroczyła na koniec 
września 2023 roku 1 mln osób - podał GUS. 
 
Firmy planują rekrutacje i podwyżki płac - wynika z badania „Barometru 
Polskiego Rynku Pracy” przygotowanego przez firmę Personnel Service. 
 
Połowa badanych firm uważa, że automatyzacja i AI zmniejszą poziom 
zatrudnienia - wynika z badania „Barometru Polskiego Rynku Pracy” 
przygotowanego przez firmę Personnel Service. 
 
Zatrudnienie pracowników z Ukrainy w Polsce spada - wynika z badania 
„Barometru Polskiego Rynku Pracy” przygotowanego przez firmę Personnel 
Service.  
 
Polska rozmawia z Niemcami w sprawie rewizji umowy UE-Ukraina w zakresie 
transportu drogowego towarów - podał resort infrastruktury w komunikacie. 
 
Przyczyną wprowadzenia zerowego VAT-u na żywność była bardzo wysoka 
inflacja przekraczająca 9%, teraz inflacja jest poniżej 4%, powraca więc VAT na 
żywność do niższej stawki 5% - powiedział wicepremier, minister obrony 
Władysław Kosiniak-Kamysz na konferencji po posiedzeniu rządu. 
 
Ministerstwo Finansów nie przedłuży obniżenia stawki VAT na żywność po 31 
marca - podał resort finansów w komunikacie. 
 
Ministerstwo finansów uplasowało w poniedziałek 5-, 10- i 30-letnie obligacje na 
łączną kwotę 8 mld USD. To największa emisja Polski na rynku dolara w historii - 
poinformował wieczorem na platformie X minister finansów Andrzej Domański. 
 
Wzrost stawki VAT na żywność od kwietnia nie powinien wpłynąć na politykę 
monetarną w Polsce, choć Rada Polityki Pieniężnej może zyskać dodatkowy 
argument przeciwko ewentualnym obniżkom stóp procentowych - wskazują 
ekonomiści Citi Handlowego. 
 
Rada Ministrów przyjęła nowelizację ustaw związanych z funkcjonowaniem 
administracji rządowej, na podstawie której m.in. minister infrastruktury ma 

przejąć zadania związane z CPK, a minister finansów nadzór nad PIE i Funduszem 
Przeciwdziałania COVID-19 - poinformowała KPRM w komunikacie po posiedzeniu 
rządu. 
 
Ze świata 
 
Inflacja wg HICP w Niemczech w lutym wyniosła 2,7% r/r wobec 3,1% miesiąc 
wcześniej - podało niemieckie biuro statystyczne w końcowym wyliczeniu. 
Wstępnie szacowano 2,7%. 
 
W USA wskaźnik optymizmu wśród drobnych przedsiębiorców spadł w lutym do 
89,4 pkt. wobec 89,9 pkt. miesiąc wcześniej - poinformowała Krajowa Federacja 
Niezależnej Przedsiębiorczości (NFIB) w komunikacie. 
 
Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA w lutym wzrosły o 3,2% 
w ujęciu r/r, a m/m wzrosły o 0,4% - podał amerykański Departament Pracy w 
komunikacie. Oczekiwano +3,1% r/r i +0,4% m/m. 
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USD-PLN, dane dzienne 
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CHF-PLN, dane dzienne 
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy % %

EUR-PLN 4,2883 0,18 -0,55

USD-PLN 3,9246 0,15 -1,20

CHF-PLN 4,4739 0,18 -0,49

EUR-USD 1,0927 0,01 0,64

Rynek akcji pkt % %

WIG20 2425 2,31 2,42

DAX 17 965 1,23 1,51

SP500 5 175 1,12 1,38  

 
CPI w USA ponownie powyżej oczekiwań 
 
Wskaźnik ogólnego CPI w USA za luty wzrósł do 3,2% r/r wobec oczekiwanej 
stabilizacji na poziomie 3,1% r/r. W ujęciu m/m sa odnotowany został zgodny 
z oczekiwaniami wzrost cen o 0,4%. Inflacja bazowa obniżyła się o 0,1 p.p., do 
3,8% r/r, przy jednoczesnym wyraźnym wzroście o 0,4% m/m sa (wyżej od 
oczekiwań). Nieco spuściła z tonu inflacja usług – obniżyła się o 0,2 p.p do 
5,2%, przy czym nadal pozostaje podwyższona. Krótko po publikacji danych 
dolar umocnił się. Rynkowe wyceny stóp Fed nieco wzrosły. Taki zestaw 
danych wspiera brak pośpiechu Fed w decyzjach o rozpoczęciu cyklu obniżek. 
W przyszłym tygodniu spodziewamy się decyzji o braku zmian stóp 
procentowych w USA.  
 

EUR-USD „kosmetycznie” w górę. Po dwóch dniach umocnienia dolara 
wobec euro, wczoraj kurs EUR-USD zakończył dzień nieznacząco wyżej niż 
dzień wcześniej, nie przekraczając poziomu 1,093. Choć po danych o inflacji w 
USA przejściowo dolar umocnił się. 
 
Złoty osłabił się. Po poniedziałkowym, wyraźnym umocnieniu złotego, 
wczoraj złoty w stosunku do euro i dolara osłabił się. Dolara wsparły 
mocniejsze od oczekiwań dane o inflacji. Kurs EUR-PLN nieco wzrósł, kończąc 
dzień blisko 4,29. 
 
Długi koniec krzywej wyraźniej w górę. Wczoraj oprocentowanie polskich 
10-latek wzrosło o ok. 7 p.b., do 5,39%. W perspektywie t/t skala tych 
wzrostów była jeszcze większa. Na rynkach bazowych także osłabienie długu. 
 
Dziś o 11:00 Eurostat opublikuje styczniowe dane o produkcji w przemyśle w 
strefie euro. 
 
Zachęcamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na którym 
można znaleźć nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i śledzenia nas na 
X/Twitter. 
 

 
 

 
Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 
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Rynek pieniężny i rynek długu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniężny PL % p.b. p.b.

1M WIBOR 5,88 3 4

3M WIBOR 5,85 -1 0

6M WIBOR 5,86 0 1

SPW PL % p.b. p.b.

3Y 5,11 3 10

5Y 5,22 6 10

10Y 5,39 7 16  
 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.DE2Y 227 -2 10

DE5Y 286 2 10

DE10Y 306 4 15

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.US2Y 53 -2 7

US5Y 107 0 10

US10Y 124 2 16
 

 
Krzywa rentowności PL 
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 

https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior
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Istotne wydarzenia w bieżącym tygodniu 
 

 

 

 

 

 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio

Poniedziałek

1:50 Japonia PKB (annualizowany), % 4Q 0,4 1,1 0,4

Wtorek

14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % luty 2,5 2,5 2,5

14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % luty 2,7 2,7 2,7

14:30 USA Inflacja CPI r/r luty 3,2 3,1 3,1

14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r luty 3,8 3,7 3,9

20:00 USA Budżet federalny, mld USD luty -296,3 -298,5 -21,9

Środa

11:00 strefa euro Produkcja przemysłowa w.d.a. r/r, % styczeń -3,0 1,2

12:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % marzec 9,7

15:30 USA Zmiana zapasów ropy, tys. brk marzec 1000,0 1367,0

Czwartek

13:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych, tys. marzec 218,0 217,0

13:30 USA Sprzedaż detaliczna m/m, % luty 0,8 -0,8

13:30 USA Inflacja PPI r/r, % luty 1,2 0,9

14:45 strefa euro Konferencja po posiedzeniu EBC marzec

15:00 Polska Konferencja po posiedzeniu RPP marzec

Piątek

10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % luty 3,2 3,9

13:30 USA Ceny importu luty 0,3 0,8

13:30 USA Indeks NY Empire State marzec -7,0 -2,4

14:00 Polska Publikacja minutes po posiedzeniu RPP luty

14:00 Polska Saldo rachunku bieżącego, mln EUR styczeń 1459,0 -24,0

14:15 USA Produkcja przemysłowa m/m, % luty 0,1 -0,1

15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan marzec 77,1 76,9
 

 
s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 
wst. - odczyt wstępny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny 
 

Powyższy materiał (dalej Materiał) został przygotowany przez Dział Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Właścicielem Materiału jest Alior Bank Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie. 
Powielanie bądź publikowanie Materiału lub jego części bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Materiał ma charakter informacyjny, w szczególności  nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 

kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 

2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w związku ze świadczeniem  usługi doradztwa inwestycyjnego (usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na 
podstawie odrębnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogólnym, badania inwestycyjnego, jak również nie może być traktowany jako usługa doradztwa 

podatkowego bądź prawnego. 

Alior Bank S.A. podjął starania, aby Materiał został sporządzony w sposób rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawności oraz z należytą starannością.  
Materiał wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Alior Bank S.A. nie zobowiązuje się do aktualizacji Materiału po dniu publikacji. Materiał został sporządzony 

na podstawie ogólnodostępnych informacji, uznanych przez Dział Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporządzający Materiał pracownicy nie ponoszą 

odpowiedzialności za rzetelność oraz prawdziwość materiałów źródłowych sporządzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowań Materiału.  
Materiał może zawierać prognozy co do zdarzeń przyszłych, które są niepewne oraz są obaczone ryzykiem błędu.   

Podejmując decyzje inwestycyjne Klient powinien kierować się własną, niezależną oceną. Klient ponosi pełną odpowiedzialność za skutki swoich decyzji inwestycyjnych. 

Źródłem danych są m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 


