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Informacje gospodarcze
W kraju

CPI w marcu bedzie w punkcie celu inflacyjnego lub nawet nizej - powiedziat
cztonek RPP Henryk Wnorowski. Jego zdaniem, impuls inflacyjny po zdjeciu tarcz
moze by¢ nizszy niz w marcowej projekcji.

Inwestycje z zaliczki Krajowego Planu Odbudowy w Polsce przekroczyty 1 mid zt -
poinformowat wiceminister funduszy i polityki regionalnej Jan Szyszko.

Zatrudnienie w Polsce, mierzone liczbg 0s6b zatrudnionych, w IV kwartale 2023
roku spadto o 0,2% k/k oraz obnizyto sie o0 0,3% r/r - podat Eurostat.

Wedtug wstepnych danych, stopa bezrobocia rejestrowanego w Polsce w lutym
2024 r. wyniosta 5,4% wobec 5,4% w styczniu - poinformowat resort rodziny,
pracy i polityki spotecznej. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes szacowali, ze
w lutym stopa bezrobocia wzrosta do 5,5%.

Na posiedzeniu w lutym cztonkowie RPP byli niepewni, jak bedzie sie ksztaltowata
inflacja bazowa - napisano w protokole po posiedzeniu RPP w lutym.

W I kw. koniunktura w polskim rolnictwie pogorszyta sie - wynika z badania
Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH.

Liczba opublikowanych ogtoszen o zamdwieniach publicznych w lutym wzrosta o
6,6% r/r - wynika z biuletynu Urzedu Zamodwien Publicznych.

Nabywcami wyemitowanych w tym tygodniu przez Bank Gospodarstwa Krajowego
obligacji nominowanych w euro byty gtéwnie fundusze inwestycyjne - podat bank
w komunikacie.

BGK sprzedat cztery serie obligacji FPC za 1,42 mld zt, przy popycie na poziomie
4,17 mld zt - podat bank w komunikacie. Emisje przeprowadzono na rzecz
Funduszu Przeciwdziatania COVID-19.

Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach sprzedazy dodatkowej sprzedat
obligacje serii FPC 0631, FPC 0733, FPC 0342 za 266,4 min zt - podat bank w
komunikacie. Emisje przeprowadzono na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-
19.

Ze Swiata

EBC moze obnizy¢ stopy proc. w kwietniu lub czerwcu - uwaza prezes Banku
Francji oraz cztonek Rady Prezesow Europejskiego Banku Centralnego Francois
Villeroy de Galhau.

Produkt Krajowy Brutto w strefie euro w IV kwartale 2023 r. pozostat bez zmian
k/k - poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Eurostat w III wyliczeniu.
W II wyliczeniu szacowano 0,0% po -0,1% w III kw.

Swiatowe zbiory zbéz w sezonie 2023/24 roku wyniosg 2.839,5 min ton wobec
2.836,2 min ton szacowanych wczesniej - ocenia Organizacja Narodow
Zjednoczonych do spraw Wyzywienia i Rolnictwa (Food and Agriculture
Organization of the United Nations, FAO).

Indeks cen zywnosci na $wiecie w lutym spadt do 117,3 pkt. ze 118,2 pkt. w
styczniu - wynika z danych Organizacji Narodéw Zjednoczonych do spraw
Wyzywienia i Rolnictwa (Food and Agriculture Organization of the United Nations,
FAO).

W Niemczech produkcja przemystowa w styczniu wzrosta o 1% m/m, podczas gdy
w poprzednim miesigcu spadta o 2%, po korekcie z -1,6 - poinformowat w
komunikacie Federalny Urzad Statystyczny. Analitycy spodziewali sie wzrostu
produkcji 0 0,6%.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy % %
EUR-PLN 4,2998 -0,05 -0,45
USD-PLN 3,9299 0,02 -1,37
CHF-PLN 4,4779 0,03 -0,72
EUR-USD 1,0939 -0,08 0,94
Rynek akcji pkt % %
WIG20 2352 0,66 -3,01
DAX 17 815 -0,16 0,45
SP500 5124 -0,65 -0,14

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,87 4 3
3M WIBOR 5,86 1 1
6M WIBOR 5,86 0 1
SPW PL % p.b. p.b.
3Y 5,07 -2 2
5Y 513 -3 -4
10y 5,27 -3 2

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DESY 285 3 12
DE10Y 301 1 17
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
ussy 108 -1 8
usioy 120 -2 12
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne

Komentarz
Mieszane dane z USA

W piatek amerykanski Departament Pracy opublikowat dane o liczbie nowych
miejsc pracy w sektorze pozarolniczym. W danych za luty mieliSmy pozytywne
zaskoczenie. Zmiana zatrudnienia wyniosta 275 tys. wobec oczekiwanych 200 tys.
Jednoczesnie dokonano znacznej rewizji w dét danych za styczen, do 229 tys. z
353 tys. Z tego wzgledu rewizje wsteczne na w sumie -167 tys. catkowicie znosza
pozytywne zaskoczenie. Negatywng niespodzianke przyniosta stopa bezrobocia,
ktora wzrosta do 3,9%, podczas gdy oczekiwano stabilizacji na 3,7%. Rowniez
ptace zaskoczyty in minus. Ptaca godzinowa wzrosta o 0,1% m/m wobec oczekiwan
na poziomie 0,2% m/m. Raport w sam raz pod zatrzymanie zaktaddéw o bardziej
restrykcyjny Fed, ale raczej niewiele wiecej...

EUR-USD w gore. Ubiegty tydzien uptynat pod znakiem umacniania euro,
szczego6lnie w $rode i czwartek wobec mieszanych komunikatéw z EBC. W pigtek,
lepsze od oczekiwan dane o zmianie zatrudnienia w USA za luty wsparly dolara.
Kurs gtéwnej pary walutowej zakonczyt tydzien na poziomie 1,093, najwyzszym od
potowy stycznia’24.

Ztoty umocnit sie. W ubiegtym tygodniu kurs EUR-PLN obnizyt sie, umocnienie
zlotego wystapito w szczegolnosci we wtorek i Srode. Kurs EUR-PLN znajduje sie od
trzeciej dekady lutego w trendzie spadkowym. Zahacza o 4,30, gdzie nie liczac
krétkiego okresu ok. potowy grudnia 2023, jest najmocniejszy od pandemicznego
marca’20.

Krajowa krzywa dochodowosci dos¢ stabilnie. W zesztym tygodniu zmiany
rentownosci byty niewielkie. 10-latki wahaty sie w okolicach 5,27%, podczas gdy
3-latki byty w okolicach 5,05%.

W tym tygodniu kalendarium danych w kraju jest pustawe. Dzi$ o 10:00 GUS
opublikuje dane o popycie na prace w 4Q'23, a NBP ujawni wiecej szczegotdw z
najnowszej, marcowej projekcji inflacji i PKB. Nastepnie dopiero w piatek o 10:00
poznamy dane o inflacji w styczniu i lutym’24 wg nowego koszyka inflacyjnego, a o
14:00 NBP opublikuje dane o bilansie pfatniczym za styczen’24. W miedzyczasie
uwage bedq przyciagga¢ dane z zagranicy. We wtorek o 13:30 poznamy dane o
inflacji CPI za luty w USA. W $rode o 11:00 Eurostat opublikuje styczniowe dane
o produkcji w przemysle w strefie euro. W czwartek o 13:30 poznamy dane o
inflacji PPI i sprzedazy detalicznej w USA za luty. W piatek o 14:15 opublikowane
zostang dane o lutowej produkcji w przemysle w USA, a o 15:00 marcowy raport
Uniwersytetu Michigan o kondycji konsumentow w USA.

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktorym
mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na

X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

0:50 Japonia PKB (annualizowany), % 4Q 0,4 1,1 -0,4
Wtorek

8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % luty 2,5 2,5
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % luty 2,7 2,7
13:30 USA Inflacja CPI r/r luty 3,1 3,1
13:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r luty 3,7 3,9
19:00 USA Budzet federalny, mid USD luty -298,0 -21,9
$roda

11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % styczen -3,0 1,2
12:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % marzec 9,7
15:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk marzec 1367,0
Czwartek

13:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. marzec 219,0 217,0
13:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % luty 0,8 -0,8
13:30 USA Inflacja PPI r/r, % luty 1,2 0,9
14:45 strefa euro Konferencja po posiedzeniu EBC marzec

15:00 Polska Konferencja po posiedzeniu RPP marzec

Piatek

10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % luty 3,2 3,9
13:30 USA Ceny importu luty 0,3 0,8
13:30 USA Indeks NY Empire State marzec -7,0 -2,4
14:00 Polska Publikacja minutes po posiedzeniu RPP luty

14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR styczen 1446,0 -24,0
14:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % luty 0,0 -0,1
15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan marzec 77,1 76,9

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



