
Raport Rynkowy 

poniedziałek, 11 marca 2024 

 

  
 

Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonów komórkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48 

12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktów skarbowych dla klientów z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktów skarbowych dla klientów z segmentu małych i 
średnich przedsiębiorstw: tel. 22 531 99 40. 

l 

EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze 
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W kraju 
 
CPI w marcu będzie w punkcie celu inflacyjnego lub nawet niżej - powiedział 
członek RPP Henryk Wnorowski. Jego zdaniem, impuls inflacyjny po zdjęciu tarcz 
może być niższy niż w marcowej projekcji. 
 
Inwestycje z zaliczki Krajowego Planu Odbudowy w Polsce przekroczyły 1 mld zł - 
poinformował wiceminister funduszy i polityki regionalnej Jan Szyszko. 
 
Zatrudnienie w Polsce, mierzone liczbą osób zatrudnionych, w IV kwartale 2023 
roku spadło o 0,2% k/k oraz obniżyło się o 0,3% r/r - podał Eurostat. 
 
Według wstępnych danych, stopa bezrobocia rejestrowanego w Polsce w lutym 
2024 r. wyniosła 5,4% wobec 5,4% w styczniu - poinformował resort rodziny, 
pracy i polityki społecznej. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes szacowali, że 
w lutym stopa bezrobocia wzrosła do 5,5%. 
 
Na posiedzeniu w lutym członkowie RPP byli niepewni, jak będzie się kształtowała 
inflacja bazowa - napisano w protokole po posiedzeniu RPP w lutym. 
 
W I kw. koniunktura w polskim rolnictwie pogorszyła się - wynika z badania 
Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH. 
 
Liczba opublikowanych ogłoszeń o zamówieniach publicznych w lutym wzrosła o 
6,6% r/r - wynika z biuletynu Urzędu Zamówień Publicznych. 
 
Nabywcami wyemitowanych w tym tygodniu przez Bank Gospodarstwa Krajowego 
obligacji nominowanych w euro były głównie fundusze inwestycyjne - podał bank 
w komunikacie. 
 
BGK sprzedał cztery serie obligacji FPC za 1,42 mld zł, przy popycie na poziomie 
4,17 mld zł - podał bank w komunikacie. Emisję przeprowadzono na rzecz 
Funduszu Przeciwdziałania COVID-19. 
 
Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach sprzedaży dodatkowej sprzedał 
obligacje serii FPC 0631, FPC 0733, FPC 0342 za 266,4 mln zł - podał bank w 
komunikacie. Emisję przeprowadzono na rzecz Funduszu Przeciwdziałania COVID-
19. 
 
Ze świata 
 
EBC może obniżyć stopy proc. w kwietniu lub czerwcu – uważa prezes Banku 
Francji oraz członek Rady Prezesów Europejskiego Banku Centralnego Francois 

Villeroy de Galhau. 
 
Produkt Krajowy Brutto w strefie euro w IV kwartale 2023 r. pozostał bez zmian 
k/k - poinformował w komunikacie urząd statystyczny Eurostat w III wyliczeniu. 
W II wyliczeniu szacowano 0,0% po -0,1% w III kw. 
 
Światowe zbiory zbóż w sezonie 2023/24 roku wyniosą 2.839,5 mln ton wobec 
2.836,2 mln ton szacowanych wcześniej - ocenia Organizacja Narodów 
Zjednoczonych do spraw Wyżywienia i Rolnictwa (Food and Agriculture 
Organization of the United Nations, FAO). 
 
Indeks cen żywności na świecie w lutym spadł do 117,3 pkt. ze 118,2 pkt. w 
styczniu - wynika z danych Organizacji Narodów Zjednoczonych do spraw 
Wyżywienia i Rolnictwa (Food and Agriculture Organization of the United Nations, 
FAO). 
 
W Niemczech produkcja przemysłowa w styczniu wzrosła o 1% m/m, podczas gdy 
w poprzednim miesiącu spadła o 2%, po korekcie z -1,6 - poinformował w 
komunikacie Federalny Urząd Statystyczny. Analitycy spodziewali się wzrostu 
produkcji o 0,6%. 
 
 

EUR-PLN, dane dzienne 
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USD-PLN, dane dzienne 
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CHF-PLN, dane dzienne 
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy % %

EUR-PLN 4,2998 -0,05 -0,45

USD-PLN 3,9299 0,02 -1,37

CHF-PLN 4,4779 0,03 -0,72

EUR-USD 1,0939 -0,08 0,94

Rynek akcji pkt % %

WIG20 2352 0,66 -3,01

DAX 17 815 -0,16 0,45

SP500 5 124 -0,65 -0,14  

 
Mieszane dane z USA 
 
W piątek amerykański Departament Pracy opublikował dane o liczbie nowych 
miejsc pracy w sektorze pozarolniczym. W danych za luty mieliśmy pozytywne 
zaskoczenie. Zmiana zatrudnienia wyniosła 275 tys. wobec oczekiwanych 200 tys. 
Jednocześnie dokonano znacznej rewizji w dół danych za styczeń, do 229 tys. z 
353 tys. Z tego względu rewizje wsteczne na w sumie -167 tys. całkowicie znoszą 
pozytywne zaskoczenie. Negatywną niespodziankę przyniosła stopa bezrobocia, 
która wzrosła do 3,9%, podczas gdy oczekiwano stabilizacji na 3,7%. Również 
płace zaskoczyły in minus. Płaca godzinowa wzrosła o 0,1% m/m wobec oczekiwań 
na poziomie 0,2% m/m. Raport w sam raz pod zatrzymanie zakładów o bardziej 
restrykcyjny Fed, ale raczej niewiele więcej... 
 

EUR-USD w górę. Ubiegły tydzień upłynął pod znakiem umacniania euro, 
szczególnie w środę i czwartek wobec mieszanych komunikatów z EBC. W piątek, 
lepsze od oczekiwań dane o zmianie zatrudnienia w USA za luty wsparły dolara. 
Kurs głównej pary walutowej zakończył tydzień na poziomie 1,093, najwyższym od 
połowy stycznia’24. 
 
Złoty umocnił się. W ubiegłym tygodniu kurs EUR-PLN obniżył się, umocnienie 
złotego wystąpiło w szczególności we wtorek i środę. Kurs EUR-PLN znajduje się od 
trzeciej dekady lutego w trendzie spadkowym. Zahacza o 4,30, gdzie nie licząc 
krótkiego okresu ok. połowy grudnia 2023, jest najmocniejszy od pandemicznego 
marca’20. 
 
Krajowa krzywa dochodowości dość stabilnie. W zeszłym tygodniu zmiany 
rentowności były niewielkie. 10-latki wahały się w okolicach 5,27%, podczas gdy 
3-latki były w okolicach 5,05%. 
 
W tym tygodniu kalendarium danych w kraju jest pustawe. Dziś o 10:00 GUS 
opublikuje dane o popycie na pracę w 4Q’23, a NBP ujawni więcej szczegółów z 
najnowszej, marcowej projekcji inflacji i PKB. Następnie dopiero w piątek o 10:00 
poznamy dane o inflacji w styczniu i lutym’24 wg nowego koszyka inflacyjnego, a o 
14:00 NBP opublikuje dane o bilansie płatniczym za styczeń’24. W międzyczasie 
uwagę będą przyciągać dane z zagranicy. We wtorek o 13:30 poznamy dane o 
inflacji CPI za luty w USA. W środę o 11:00 Eurostat opublikuje styczniowe dane 
o produkcji w przemyśle w strefie euro. W czwartek o 13:30 poznamy dane o 
inflacji PPI i sprzedaży detalicznej w USA za luty. W piątek o 14:15 opublikowane 
zostaną dane o lutowej produkcji w przemyśle w USA, a o 15:00 marcowy raport 
Uniwersytetu Michigan o kondycji konsumentów w USA. 
 
Zachęcamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na którym 
można znaleźć nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i śledzenia nas na 
X/Twitter. 
 

 
 
Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 
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Rynek pieniężny i rynek długu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniężny PL % p.b. p.b.

1M WIBOR 5,87 4 3

3M WIBOR 5,86 1 1

6M WIBOR 5,86 0 1

SPW PL % p.b. p.b.

3Y 5,07 -2 2

5Y 5,13 -3 -4

10Y 5,27 -3 2  
 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.DE2Y 231 6 15

DE5Y 285 3 12

DE10Y 301 1 17

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.US2Y 59 1 8

US5Y 108 -1 8

US10Y 120 -2 12
 

 
Krzywa rentowności PL 
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Krzywa FRA PL
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 

https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior
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Istotne wydarzenia w bieżącym tygodniu 
 

 

 

 

 

 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio

Poniedziałek

0:50 Japonia PKB (annualizowany), % 4Q 0,4 1,1 -0,4

Wtorek

8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % luty 2,5 2,5

8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % luty 2,7 2,7

13:30 USA Inflacja CPI r/r luty 3,1 3,1

13:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r luty 3,7 3,9

19:00 USA Budżet federalny, mld USD luty -298,0 -21,9

Środa

11:00 strefa euro Produkcja przemysłowa w.d.a. r/r, % styczeń -3,0 1,2

12:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % marzec 9,7

15:30 USA Zmiana zapasów ropy, tys. brk marzec 1367,0

Czwartek

13:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych, tys. marzec 219,0 217,0

13:30 USA Sprzedaż detaliczna m/m, % luty 0,8 -0,8

13:30 USA Inflacja PPI r/r, % luty 1,2 0,9

14:45 strefa euro Konferencja po posiedzeniu EBC marzec

15:00 Polska Konferencja po posiedzeniu RPP marzec

Piątek

10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % luty 3,2 3,9

13:30 USA Ceny importu luty 0,3 0,8

13:30 USA Indeks NY Empire State marzec -7,0 -2,4

14:00 Polska Publikacja minutes po posiedzeniu RPP luty

14:00 Polska Saldo rachunku bieżącego, mln EUR styczeń 1446,0 -24,0

14:15 USA Produkcja przemysłowa m/m, % luty 0,0 -0,1

15:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan marzec 77,1 76,9
 

 
s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 
wst. - odczyt wstępny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny 
 

Powyższy materiał (dalej Materiał) został przygotowany przez Dział Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Właścicielem Materiału jest Alior Bank Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie. 
Powielanie bądź publikowanie Materiału lub jego części bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Materiał ma charakter informacyjny, w szczególności  nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 

kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 

2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w związku ze świadczeniem  usługi doradztwa inwestycyjnego (usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na 
podstawie odrębnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogólnym, badania inwestycyjnego, jak również nie może być traktowany jako usługa doradztwa 

podatkowego bądź prawnego. 

Alior Bank S.A. podjął starania, aby Materiał został sporządzony w sposób rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawności oraz z należytą starannością.  
Materiał wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Alior Bank S.A. nie zobowiązuje się do aktualizacji Materiału po dniu publikacji. Materiał został sporządzony 

na podstawie ogólnodostępnych informacji, uznanych przez Dział Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporządzający Materiał pracownicy nie ponoszą 

odpowiedzialności za rzetelność oraz prawdziwość materiałów źródłowych sporządzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowań Materiału.  
Materiał może zawierać prognozy co do zdarzeń przyszłych, które są niepewne oraz są obaczone ryzykiem błędu.   

Podejmując decyzje inwestycyjne Klient powinien kierować się własną, niezależną oceną. Klient ponosi pełną odpowiedzialność za skutki swoich decyzji inwestycyjnych. 

Źródłem danych są m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 


