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Informacje gospodarcze
W kraju

W styczniu ogdlny wskaznik syntetyczny koniunktury dla Polski wyniost 98,2
wobec 96,3 w grudniu - podat Gidwny Urzad Statystyczny.

Wykorzystanie mocy produkcyjnych w styczniu w przemysle spadto do 76,4% z
77,5% rok temu - podat GUS.

Przygotowujemy pakiet rewizji KPO do rozmoéw z Komisja Europejska,
chciatabym, zeby byt on gotowy do akceptacji premiera w lutym - powiedziata
PAP Biznes minister funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Petczynska-Natecz.

Refinansowania pierwszych polskich projektéw z funduszy strukturalnych na lata
2021-2027 spodziewatabym sie w poblizu maja - powiedziata PAP Biznes minister
funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Petczynska-Natecz.

Nie ma intencji prefinansowania Krajowego Planu Odbudowy (KPO) kolejnymi
emisjami Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR) - powiedziata PAP Biznes minister
funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Petczynska-Natecz.

Ministerstwo Finanséw obniza w lutowej ofercie oprocentowanie obligacji
detalicznych o 10 pb., za wyjatkiem papieréow statoprocentowych 3-miesiecznych
- wynika z komunikatu o nowej ofercie obligacji oszczednosciowych na najblizszy
miesigc.

Ze Swiata

Rada Prezeséw EBC pozostawita bez zmian podstawowe stopy procentowe -
podano w komunikacie po posiedzeniu. EBC podat, ze stopy proc. beda na
podwyzszonych poziomach tak dtugo, jak to bedzie konieczne, a przyszie decyzje
nadal beda uzaleznione od danych.

Bank centralny Norwegii (Norges Bank) pozostawit bez zmian benchmarkowg
stope depozytowq na poziomie 4,50 proc. - podat bank w komunikacie.

Bank centralny Turcji podnidst benchmarkowa, jednotygodniowg stope repo o 250
pb. do 45 % - poinformowat bank w komunikacie. Analitycy ankietowani przez
agencje Bloomberg spodziewali sie, ze stopa procentowa wzrosnie o 250 pb. do
45%.

Produkt Krajowy Brutto USA w 4Q’23 wzrost o 3,3% w ujeciu zanualizowanym
(SAAR) kw/kw - podat Departament Handlu USA w pierwszym wyliczeniu.
Oczekiwano 2%.

Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w
ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 214 tys. - poinformowat Departament Pracy
USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych bezrobotnych
wyniesie 200 tys. wobec 189 tys. poprzednio, po korekcie z 187 tys.

Zapasy amerykanskich hurtownikbw w grudniu wzrosty o 0,4% m/m -
poinformowat we wstepnym odczycie Departament Handlu USA. Oczekiwano -
0,2%.

Zamowienia na dobra trwate w USA w grudniu 2023 r. pozostaty bez zmian m/m
wobec oczekiwanych +1,5% i +5,5% miesigc wczesniej, po korekcie z +5,4% -
poinformowat Departament Handlu USA w 1 wyliczeniu.

Indeks Ifo, obrazujacy nastroje wsrod przedsiebiorcow niemieckich, wynidst w
styczniu 85,2 pkt. wobec 86,3 pkt. miesigc wczesniej, po korekcie z 86,4 pkt. -
podat instytut Ifo w komunikacie. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie
86,6 pkt.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy

%

%

EUR-PLN 4,3738 -0,10 -0,29
USD-PLN 4,0323 0,26 -0,02
CHF-PLN 4,6502 -0,24 0,08
EUR-USD 1,0846 -0,36 -0,28
Rynek akcji pkt % %
WIG20 2206 -0,32 0,68
DAX 16 907 0,10 2,05
SP500 4 894 0,53 1,12

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,85 0 -1
3M WIBOR 5,86 0 0
6M WIBOR 5,85 0 0
SPW PL % p.b. p.b.
2Y 5,01 -3 -4
5Y 5,18 -1 13
10Y 5,38 -3 13
poziom zmiana 1D zmiana 5D
Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 240 6 3
DE5Y 299 6 20
DE10Y 309 2 19
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
us2y 72 5 2
ussy 118 8 18
us1oy 126 3 15
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Komentarz
Stopy procentowe w strefie euro bez zmian

Na wczorajszym posiedzeniu Rady Prezesow EBC zostata podjeta decyzja o
pozostawieniu stop procentowych w strefie euro bez zmian - stopa refinansowa wynosi
4,5%, a depozytowa 4%. Jest to decyzja zgodna z oczekiwaniami rynku. Zgodnie z
opublikowanym komunikatem po posiedzeniu, Rada oczekuje, ze w biezacym roku
inflacja dalej bedzie sie obniza¢, ze wzgledu na wygasajace efekty szokdw
energetycznych oraz zatordw podazowych. Na podstawie aktualnej oceny sytuacji,
Rada uwaza, ze jesli stopy procentowe EBC pozostang na ustalonych poziomach przez
dostatecznie dtugi czas, przyczyni sie to do osiggniecia $redniookresowego celu
inflacyjnego na poziomie 2%.

PKB w Stanach Zjednoczonych powyzej oczekiwan. Produkt krajowy brutto w
ujeciu zanualizowanym wzrost o 3,3% w 4Q'23 przy oczekiwaniach analitykéw na
poziomie 2,0%. Dobry odczyt jest napedzany przede wszystkim wydatkami
konsumpcyjnymi. To kolejne mocne dane z rynku amerykanskiego w tym tygodniu po
lepszych od oczekiwan danych dotyczacych indeksu PMI.

Wiecej wnioskow o zasitek dla bezrobotnych w USA. W ubiegtym tygodniu liczba
0soOb, ktdére ztozyty wniosek o zasitek dla bezrobotnych w Stanach Zjednoczonych
wzrosta z poziomu 189 ty$. do poziomu 214 tys. Konsensus rynkowy zaktadat 200 tys.
Gorsze dane dotyczace liczby wnioskoéw nie przekresla catego tygodnia dobrych danych
zza oceanu.

EUR-USD bez gwattownych ruchéw. Wsparty kolejnymi dobrymi danymi z USA
dolar umocnit sie i w rezultacie kurs gtéwnej pary walutowej zszedt wczoraj na poziom
1,08. Pakiet mocnych tego tygodniowych danych moze nadal wspiera¢ dolara i
zachecac¢ do zagrywek pod nizsze kursy EUR-USD.

EUR-PLN bez duzych zmian. Polski ztoty lekko sie umocnit — wczorajsze kwotowania
zakonczyty sie na poziomie 4,37 - na razie niezagrozona pozostaje bariera 4,40.
Umocnienie ziotego w otoczeniu silniejszego dolara jest pozytywnym zjawiskiem.
Inwestorzy po danych z USA majq podstawe do dowazenia scenariusza miekkiego
ladowania w gospodarkach rozwinietych, co podnosi apetyty na ryzyko i wspiera
ztotego.

Odbicie na polskim diugu. Po kilku dniach wzrostéow rentownosci polskich obligacji
skarbowych i przetestowaniu granicy 5,40% na 10-latkach, wczorajszy dzien zakonczyt
sie z lekkim umocnieniem na poziomie 5,38%. Mocniejszy byt rowniez krotki koniec
krzywej - 2-latki zakonczyty dzien na poziomie 5,01%. Odbyto sie to przy
umocnieniach rentownosci obligacji na rynkach bazowych.

Dzisiaj o 10:00 poznamy dany dotyczace podazy pienigdza M3 w strefie euro w
grudniu (konsensus rynkowy zaktada spadek o 0,7%), a o0 14:30 poznamy raport z USA
na temat wydatkéw i dochodéw Amerykandw w ujeciu m/m. Oczekuje sie odpowiednio
wzrostu o 0,5% oraz 0,3% m/m wyr. sez.

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktéorym mozna
znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na X/Twitter.

Dynamika PKB (% k/k SAAR) i jego kompozycja, USA
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
10:00 Polska
10:00 Polska
10:00 Polska
10:00 Polska
10:00 Polska
Wtorek

Japonia
16:00 USA
$roda
9:50 Francja
9:50 Francja
9:55 Niemcy
9:55 Niemcy
10:00 strefa euro
10:00 strefa euro
10:00 Polska
13:00 USA
14:00 Polska
15:45 USA
15:45 USA
16:30 USA
Czwartek
10:00 Niemcy
14:15 strefa euro
14:30 USA
16:00 USA
16:00 USA
14:30 USA
16:00 USA
Piatek
10:00 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA

Wydarzenie

Produkcja przemystowa r/r, %
Wynagrodzenie r/r, %

Zatrudnienie r/r, %

Produkcja budowlano-montazowa r/r, %
Sprzedaz detaliczna r/r, %

Decyzja BoJ ws. stép procentowych, %
Indeks Fed z Richmond

Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla ustug

Stopa bezrobocia, %

Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Podaz pienigdza M3

Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla ustug

Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Indeks Instytutu Ifo

Decyzja EBC ws. stop procentowych, %

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Zamodwienia na dobra bez srodkéw trans. m/m, %
Zamdwienia na dobra trwatego uzytku m/m, %
PKB (annualizowany), kw/kw %

Sprzedaz nowych domoéw, tys.

Podaz pienigdza M3
Wydatki Amerykanow m/m, %
Dochody Amerykandw m/m, %

Okres

grudzien
grudzien
grudzien
grudzien
grudzien

styczen
styczen

styczen
styczen
styczen
styczen
styczen
styczen
grudzien
styczen
grudzien
styczen
styczen
styczen

styczen
styczen
styczen
grudzien
grudzien
4Q

grudzien

grudzien
grudzien
grudzien

Aktualna Konsensus Poprzednio

-3,9
9,6
-0,1
14,0
2,3

-0,1
-15,0

43,2
45,0
45,4
47,6
46,6
48,4
5,1
3,7
8,5
50,3
52,9
-9233

85,2
4,5
214,0
0,6
0,0
3,3
664,0

-5,8
12,1
-0,2
4,9
1,9

42,0
44,3
43,1
49,3
44,2
49,0
5,1

8,3
48,4
51,3

-1400,0

86,6
4,5
200,0
0,2
1,5
2,0
649,0

-0,7
0,5
0,3

-0,3
11,8
-0,2
3,9

-0,3

-0,1
-11,0

42,1
45,7
43,3
49,3
44,4
48,8
5,0
10,4
7,6
47,9
51,4
-2492,0

86,4
4,5
187,0
0,5
5,5
4,9
615,0

-0,9
0,2
0,4

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci

podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposob rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwosé materiatdéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac si¢ wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdélnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa



