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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze 
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W kraju 
 
W styczniu ogólny wskaźnik syntetyczny koniunktury dla Polski wyniósł 98,2 
wobec 96,3 w grudniu - podał Główny Urząd Statystyczny.  
 
Wykorzystanie mocy produkcyjnych w styczniu w przemyśle spadło do 76,4% z 
77,5% rok temu - podał GUS.  
 
Przygotowujemy pakiet rewizji KPO do rozmów z Komisją Europejską, 
chciałabym, żeby był on gotowy do akceptacji premiera w lutym - powiedziała 
PAP Biznes minister funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Pełczyńska-Nałęcz.  
 
Refinansowania pierwszych polskich projektów z funduszy strukturalnych na lata 
2021-2027 spodziewałabym się w pobliżu maja - powiedziała PAP Biznes minister 
funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Pełczyńska-Nałęcz.  
 
Nie ma intencji prefinansowania Krajowego Planu Odbudowy (KPO) kolejnymi 
emisjami Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR) - powiedziała PAP Biznes minister 
funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Pełczyńska-Nałęcz.  
 
Ministerstwo Finansów obniża w lutowej ofercie oprocentowanie obligacji 
detalicznych o 10 pb., za wyjątkiem papierów stałoprocentowych 3-miesięcznych 
- wynika z komunikatu o nowej ofercie obligacji oszczędnościowych na najbliższy 
miesiąc.  
 
Ze świata 
 
Rada Prezesów EBC pozostawiła bez zmian podstawowe stopy procentowe - 
podano w komunikacie po posiedzeniu. EBC podał, że stopy proc. będą na 
podwyższonych poziomach tak długo, jak to będzie konieczne, a przyszłe decyzje 
nadal będą uzależnione od danych.  
 
Bank centralny Norwegii (Norges Bank) pozostawił bez zmian benchmarkową 
stopę depozytową na poziomie 4,50 proc. - podał bank w komunikacie.  
 
Bank centralny Turcji podniósł benchmarkową, jednotygodniową stopę repo o 250 
pb. do 45 % - poinformował bank w komunikacie. Analitycy ankietowani przez 
agencję Bloomberg spodziewali się, że stopa procentowa wzrośnie o 250 pb. do 
45%. 
  
Produkt Krajowy Brutto USA w 4Q’23 wzrósł o 3,3% w ujęciu zanualizowanym 
(SAAR) kw/kw - podał Departament Handlu USA w pierwszym wyliczeniu. 
Oczekiwano 2%. 

 
Liczba osób ubiegających się po raz pierwszy o zasiłek dla bezrobotnych w 
ubiegłym tygodniu w USA wyniosła 214 tys. - poinformował Departament Pracy 
USA w komunikacie. Ekonomiści spodziewali się, że liczba nowych bezrobotnych 
wyniesie 200 tys. wobec 189 tys. poprzednio, po korekcie z 187 tys. 
 
Zapasy amerykańskich hurtowników w grudniu wzrosły o 0,4% m/m - 
poinformował we wstępnym odczycie Departament Handlu USA. Oczekiwano -
0,2%.  
 
Zamówienia na dobra trwałe w USA w grudniu 2023 r. pozostały bez zmian m/m 
wobec oczekiwanych +1,5% i +5,5% miesiąc wcześniej, po korekcie z +5,4% - 
poinformował Departament Handlu USA w 1 wyliczeniu.  
 
Indeks Ifo, obrazujący nastroje wśród przedsiębiorców niemieckich, wyniósł w 
styczniu 85,2 pkt. wobec 86,3 pkt. miesiąc wcześniej, po korekcie z 86,4 pkt. - 
podał instytut Ifo w komunikacie. Analitycy spodziewali się indeksu na poziomie 
86,6 pkt. 
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USD-PLN, dane dzienne 
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CHF-PLN, dane dzienne 
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy % %

EUR-PLN 4,3738 -0,10 -0,29

USD-PLN 4,0323 0,26 -0,02

CHF-PLN 4,6502 -0,24 0,08

EUR-USD 1,0846 -0,36 -0,28

Rynek akcji pkt % %

WIG20 2206 -0,32 0,68

DAX 16 907 0,10 2,05

SP500 4 894 0,53 1,12  

 
Stopy procentowe w strefie euro bez zmian 
 
Na wczorajszym posiedzeniu Rady Prezesów EBC została podjęta decyzja o 
pozostawieniu stóp procentowych w strefie euro bez zmian - stopa refinansowa wynosi 
4,5%, a depozytowa 4%. Jest to decyzja zgodna z oczekiwaniami rynku. Zgodnie z 
opublikowanym komunikatem po posiedzeniu, Rada oczekuje, że w bieżącym roku 
inflacja dalej będzie się obniżać, ze względu na wygasające efekty szoków 
energetycznych oraz zatorów podażowych. Na podstawie aktualnej oceny sytuacji, 
Rada uważa, że jeśli stopy procentowe EBC pozostaną na ustalonych poziomach przez 
dostatecznie długi czas, przyczyni się to do osiągnięcia średniookresowego celu 
inflacyjnego na poziomie 2%. 
 
PKB w Stanach Zjednoczonych powyżej oczekiwań. Produkt krajowy brutto w 
ujęciu zanualizowanym wzrósł o 3,3% w 4Q’23 przy oczekiwaniach analityków na 
poziomie 2,0%. Dobry odczyt jest napędzany przede wszystkim wydatkami 
konsumpcyjnymi. To kolejne mocne dane z rynku amerykańskiego w tym tygodniu po 
lepszych od oczekiwań danych dotyczących indeksu PMI. 
 
Więcej wniosków o zasiłek dla bezrobotnych w USA. W ubiegłym tygodniu liczba 
osób, które złożyły wniosek o zasiłek dla bezrobotnych w Stanach Zjednoczonych 
wzrosła z poziomu 189 tyś. do poziomu 214 tyś. Konsensus rynkowy zakładał 200 tyś. 
Gorsze dane dotyczące liczby wniosków nie przekreśla całego tygodnia dobrych danych 
zza oceanu. 
 
EUR-USD bez gwałtownych ruchów. Wsparty kolejnymi dobrymi danymi z USA 
dolar umocnił się i w rezultacie kurs głównej pary walutowej zszedł wczoraj na poziom 
1,08. Pakiet mocnych tego tygodniowych danych może nadal wspierać dolara i 
zachęcać do zagrywek pod niższe kursy EUR-USD.  
 
EUR-PLN bez dużych zmian. Polski złoty lekko się umocnił – wczorajsze kwotowania 
zakończyły się na poziomie 4,37 - na razie niezagrożona pozostaje bariera 4,40. 
Umocnienie złotego w otoczeniu silniejszego dolara jest pozytywnym zjawiskiem. 
Inwestorzy po danych z USA mają podstawę do doważenia scenariusza miękkiego 
lądowania w gospodarkach rozwiniętych, co podnosi apetyty na ryzyko i wspiera 
złotego. 
 
Odbicie na polskim długu. Po kilku dniach wzrostów rentowności polskich obligacji 
skarbowych i przetestowaniu granicy 5,40% na 10-latkach, wczorajszy dzień zakończył 
się z lekkim umocnieniem na poziomie 5,38%. Mocniejszy był również krótki koniec 
krzywej – 2-latki zakończyły dzień na poziomie 5,01%. Odbyło się to przy 
umocnieniach rentowności obligacji na rynkach bazowych. 
 
Dzisiaj o 10:00 poznamy dany dotyczące podaży pieniądza M3 w strefie euro w 
grudniu (konsensus rynkowy zakłada spadek o 0,7%), a o 14:30 poznamy raport z USA 
na temat wydatków i dochodów Amerykanów w ujęciu m/m. Oczekuje się odpowiednio 
wzrostu o 0,5% oraz 0,3% m/m wyr. sez. 
 
Zachęcamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na którym można 
znaleźć nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i śledzenia nas na X/Twitter. 
 

 
Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 
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Rynek pieniężny i rynek długu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniężny PL % p.b. p.b.

1M WIBOR 5,85 0 -1

3M WIBOR 5,86 0 0

6M WIBOR 5,85 0 0

SPW PL % p.b. p.b.

2Y 5,01 -3 -4

5Y 5,18 -1 13

10Y 5,38 -3 13  
 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.

DE2Y 240 6 3

DE5Y 299 6 20

DE10Y 309 2 19

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.

US2Y 72 5 2

US5Y 118 8 18

US10Y 126 3 15
 

 
Krzywa rentowności PL 

-30

-20

-10

0

10

20

30

4,0

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

1M 3M 6M 1Y 2Y 5Y 10Y

Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po)

Krzywa rentowności, % (lo)

 

Krzywa FRA PL
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 

https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior


Raport Rynkowy 

piątek, 26 stycznia 2024 

 

  
 

Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonów komórkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48 
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktów skarbowych dla klientów z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktów skarbowych dla klientów z segmentu małych i 
średnich przedsiębiorstw: tel. 22 531 99 40. 

Istotne wydarzenia w bieżącym tygodniu 
 

 

 

 

 

 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio

Poniedziałek

10:00 Polska Produkcja przemysłowa r/r, % grudzień -3,9 -5,8 -0,3

10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % grudzień 9,6 12,1 11,8

10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % grudzień -0,1 -0,2 -0,2

10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa r/r, % grudzień 14,0 4,9 3,9

10:00 Polska Sprzedaż detaliczna r/r, % grudzień -2,3 1,9 -0,3

Wtorek

0:00 Japonia Decyzja BoJ ws. stóp procentowych, % styczeń -0,1 -0,1

16:00 USA Indeks Fed z Richmond styczeń -15,0 -8,0 -11,0

Środa

9:50 Francja Indeks PMI dla przemysłu styczeń 43,2 42,0 42,1

9:50 Francja Indeks PMI dla usług styczeń 45,0 44,3 45,7

9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu styczeń 45,4 43,1 43,3

9:55 Niemcy Indeks PMI dla usług styczeń 47,6 49,3 49,3

10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemysłu styczeń 46,6 44,2 44,4

10:00 strefa euro Indeks PMI dla usług styczeń 48,4 49,0 48,8

10:00 Polska Stopa bezrobocia, % grudzień 5,1 5,1 5,0

13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % styczeń 3,7 10,4

14:00 Polska Podaż pieniądza M3 grudzień 8,5 8,3 7,6

15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu styczeń 50,3 48,4 47,9

15:45 USA Indeks PMI dla usług styczeń 52,9 51,3 51,4

16:30 USA Zmiana zapasów ropy, tys. brk styczeń -9233 -1400,0 -2492,0

Czwartek

10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo styczeń 85,2 86,6 86,4

14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stóp procentowych, % styczeń 4,5 4,5 4,5

14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych, tys. styczeń 214,0 200,0 187,0

16:00 USA Zamówienia na dobra bez środków trans. m/m, % grudzień 0,6 0,2 0,5

16:00 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku m/m, % grudzień 0,0 1,5 5,5

14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 4Q 3,3 2,0 4,9

16:00 USA Sprzedaż nowych domów, tys. grudzień 664,0 649,0 615,0

Piątek

10:00 strefa euro Podaż pieniądza M3 grudzień -0,7 -0,9

14:30 USA Wydatki Amerykanów m/m, % grudzień 0,5 0,2

14:30 USA Dochody Amerykanów m/m, % grudzień 0,3 0,4
 

 
s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 
wst. - odczyt wstępny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny 
 

Powyższy materiał (dalej Materiał) został przygotowany przez Dział Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Właścicielem Materiału jest Alior Bank Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie. 

Powielanie bądź publikowanie Materiału lub jego części bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Materiał ma charakter informacyjny, w szczególności  nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 
kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 

2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w związku ze świadczeniem  usługi doradztwa inwestycyjnego (usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na 

podstawie odrębnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogólnym, badania inwestycyjnego, jak również nie może być traktowany jako usługa doradztwa 
podatkowego bądź prawnego. 

Alior Bank S.A. podjął starania, aby Materiał został sporządzony w sposób rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawności oraz z należytą starannością.  

Materiał wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Alior Bank S.A. nie zobowiązuje się do aktualizacji Materiału po dniu publikacji. Materiał został sporządzony 

na podstawie ogólnodostępnych informacji, uznanych przez Dział Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporządzający Materiał pracownicy nie ponoszą 
odpowiedzialności za rzetelność oraz prawdziwość materiałów źródłowych sporządzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowań Materiału.  

Materiał może zawierać prognozy co do zdarzeń przyszłych, które są niepewne oraz są obaczone ryzykiem błędu.   

Podejmując decyzje inwestycyjne Klient powinien kierować się własną, niezależną oceną. Klient ponosi pełną odpowiedzialność za skutki swoich decyzji inwestycyjnych. 
Źródłem danych są m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 


