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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze 
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W kraju 
 
Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Społecznej pracuje nad stworzeniem 
mechanizmu drugiej waloryzacji rent i emerytur tak, by przy określonym 
wskaźniku inflacji była ona przeprowadzana nie tylko w marcu, ale jeszcze raz w 
roku, np. we wrześniu - poinformowała PAP szefowa resortu Agnieszka 
Dziemianowicz-Bąk. 
 
Ministerstwo Finansów sprzedało obligacje serii OK0426, WS0429, WZ1129, 
DS1030, DS1033 i WS0447 za łącznie 10,0 mld zł, przy popycie 16,0 mld zł - 
podał resort w komunikacie. 
 
Ministerstwo Finansów, w ramach sprzedaży dodatkowej, sprzedało papiery serii 
OK0426, WZ1129, DS1030, DS1033 i WS0447 za 890 mln zł - podał resort w 
komunikacie. 
 
W dwóch dekadach stycznia 2024 r. zarejestrowano w Polsce o 16,9 proc. więcej 
rdr nowych samochodów osobowych i dostawczych - podał Polski Związek 
Przemysłu Motoryzacyjnego. 
 
Senacka Komisja Budżetu i Finansów Publicznych rozpatrzyła ustawę budżetową 
na rok 2024 i zarekomendowała przyjęcie budżetu bez poprawek. Cztery 
poprawki do budżetu zostały zgłoszone w formie wniosków mniejszości. 
 
Nowelizacja budżetu jest możliwa, resort finansów musi najpierw dokonać 
przeglądu dochodów i wydatków - poinformował w Programie 1 Polskiego Radia 
minister finansów Andrzej Domański. 
 
Ze świata 
 
Bank Japonii (BoJ) na pierwszym w 2024 roku posiedzeniu utrzymał ujemne 
stopy procentowe - poinformował bank w komunikacie po zakończeniu 
posiedzenia. 
 
 
 
 
 

EUR-PLN, dane dzienne 
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USD-PLN, dane dzienne 
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CHF-PLN, dane dzienne 
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy % %

EUR-PLN 4,3875 0,57 -0,08

USD-PLN 4,0430 0,86 0,13

CHF-PLN 4,6454 0,71 -0,88

EUR-USD 1,0854 -0,27 -0,19

Rynek akcji pkt % %

WIG20 2196 -0,40 -0,56

DAX 16 627 -0,34 0,33

SP500 4 865 0,29 2,65  

 
BoJ nieco bliżej podwyżek stóp 
 
Wczoraj kalendarium wydarzeń makro było pustawe. Dziś będzie ciekawiej – 
spłyną wstępne styczniowe PMI dla strefy euro i USA. W międzyczasie warto 
popatrzeć na temat z polskiej perspektywy niemal poboczny, ale ciekawy, bo 
pretendujący do symbolu prawdopodobnego końca ery super luźnej polityki 
monetarnej w gospodarkach rozwiniętych. Wczoraj zakończyło się pierwsze 

tegoroczne posiedzenie Banku Japonii. Zgodnie z oczekiwaniami stopy 
procentowe utrzymane zostały na poziomie -0,1%. Jest to ostatnia z istotnych 
gospodarek z ujemnymi stopami. BoJ jednak od jakiegoś czasu daje sygnały, że 
będzie rezygnować z polityki ujemnych stóp procentowych, która trwa 
niezmiennie od około dekady. Po styczniowym posiedzeniu ta komunikacja została 
utrzymana. Ale jednocześnie na horyzoncie zaznaczają się tendencje lokalne i 
globalne, które osłabiają wymowę zapowiedzi nieco bardziej restrykcyjnej polityki 
monetarnej w Japonii. Po pierwsze BoJ obniżył swoje prognozy dot. inflacji 
bazowej na 2024, z 2,8% do 2,4% w 2024, tylko kosmetycznie podwyższając na 
2025, z 1,7% do 1,8%. Cel BoJ to 2%. Pod drugie EBC i Fed są już w blokach 
startowych do obniżek stóp procentowych. Rynek wycenia ich rozpoczęcie już w 
pierwszej połowie roku i przyspieszenie w drugiej. Zaznacza się zatem umocnienie 
oczekiwań na utrzymanie globalnego procesu dezinflacji. Czy w takiej sytuacji BoJ 
zrealizuje swój plan wprowadzenia dodatnich stóp procentowych? Rynek jeszcze 
wierzy w taki scenariusz i wycenia wzrost stóp o blisko 0,1 p.p. do połowy 2024 
oraz o nieco ponad 0,2 p.p. do końca roku.  
 
EUR-USD – rozpoczęcie pozycjonowania pod drugą połowę tygodnia? 
Wczoraj kurs głównej pary zszedł na niższe poziomy, na koniec dnia w okolice 
1,085. Trudno wskazać jednoznaczne podłoże ruchu. W ub. tygodniu 
opublikowane zostały mocniejsze od oczekiwań dane z USA za grudzień. Mogły 
być jeszcze „konsumowane”. Ruch będzie jednak testowany już dziś oraz jutro. 
Dziś przez dane PMI, jutro przez retorykę EBC.  
 
EUR-PLN z wyraźniejszym ruchem w kierunku północnym. Wczorajsze 
umocnienie dolara nie sprzyjało złotemu. W rezultacie kurs EUR-PLN na koniec 
dnia znalazł się blisko 4,39 sygnalizując ochotę na ponowne przetestowanie 
poziomu 4,40. Póki co brakuje jednak argumentów za utrwaleniem wzrostów.  
 
Dalsze osłabienie długu na dłuższym końcu. Wczoraj krajowe 2-latki 
pozostawały stabilne (nieznacznie powyżej 5%), natomiast 10-latki osłabiły się o 
6 p.b. i rentowności wzrosły w rejon 5,3%, w ślad za wzrostem rentowności 
Bundów. Na rynkach bazowych od kilku sesji zauważalne są jednak sygnały 
hamowania korekty wzrostowej rentowności, co powinno ograniczać presję na 
dalsze osłabienie krajowych benchmarków.  
 
W środę przed południem publikowane będą wstępne odczyty styczniowych PMI 
dla strefy euro, Francji i Niemiec. Konsensus zakłada kosmetyczne wzrosty 
wskaźników zarówno dla sektora usług (z 48,8 do 49) jak i przemysłu (z 44,4 do 
44,7) dla całej strefy euro, które do tej pory wskazywały na głębszą 
dekoniunkturę w przemyśle i płytszą w usługach. 
O 10:00 opublikowany zostanie najnowszy biuletyn statystyczny GUS, a także o 
stopie bezrobocia rejestrowanego. Spodziewamy się jego wzrostu z 5% do 5,1%. 
O 14:00 NBP opublikuje grudniowe dane o podaży pieniądza. Spodziewamy się 
dynamiki agregatu M3 na poziomie 8,2% r/r wobec konsensusu Bloomberg 8,3% 

r/r.  
O 15:45 opublikowane zostaną wstępne szacunki styczniowych PMI dla USA. 
Konsensus zakłada spadek wskaźnika dla sektora przemysłu z 47,9 do 47,5 oraz 
wzrost dla usług z 51,4 do 51,5. 
 
Zachęcamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na którym 
można znaleźć nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i śledzenia nas na 
X/Twitter. 

e 

 

Rynek pieniężny i rynek długu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniężny PL % p.b. p.b.

1M WIBOR 5,85 0 -4

3M WIBOR 5,86 0 -1

6M WIBOR 5,85 0 0

SPW PL % p.b. p.b.

2Y 5,03 1 -3

5Y 5,08 5 4

10Y 5,32 6 11  
 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.

DE2Y 231 -2 -14

DE5Y 281 1 -7

DE10Y 297 0 2

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.

US2Y 66 3 -18

US5Y 104 4 -6

US10Y 119 4 4
 

 
Krzywa rentowności PL 
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 

https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior
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Istotne wydarzenia w bieżącym tygodniu 
 

 

 

 

 

 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio

Poniedziałek

10:00 Polska Produkcja przemysłowa r/r, % grudzień -3,9 -5,8 -0,3

10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % grudzień 9,6 12,1 11,8

10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % grudzień -0,1 -0,2 -0,2

10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa r/r, % grudzień 14,0 4,9 3,9

10:00 Polska Sprzedaż detaliczna r/r, % grudzień -2,3 1,9 -0,3

Wtorek

0:00 Japonia Decyzja BoJ ws. stóp procentowych, % styczeń -0,1 #N/A N/A

16:00 USA Indeks Fed z Richmond styczeń -15,0 -8,0 -11,0

Środa

9:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu styczeń 43,2 42,5 42,1

9:15 Francja Indeks PMI dla usług styczeń 45,0 44,3 45,7

9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu styczeń 45,4 43,7 43,3

9:30 Niemcy Indeks PMI dla usług styczeń 47,6 49,3 49,3

10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemysłu styczeń 44,7 44,4

10:00 strefa euro Indeks PMI dla usług styczeń 49,0 48,8

10:00 Polska Stopa bezrobocia, % grudzień 5,1 5,0

13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % styczeń 10,40

14:00 Polska Podaż pieniądza M3 grudzień 8,3 7,6

15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu styczeń 47,5 47,9

15:45 USA Indeks PMI dla usług styczeń 51,5 51,4

16:30 USA Zmiana zapasów ropy, tys. brk styczeń -1400,0 -2492,0

Czwartek

10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo styczeń 86,6 86,4

14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stóp procentowych, % styczeń 4,5

14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych, tys. styczeń 200,0 187,0

14:30 USA Zamówienia na dobra bez środków trans. m/m, % grudzień 0,2 0,4

14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku m/m, % grudzień 1,5 5,4

14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 4Q 2,0 4,9

16:00 USA Sprzedaż nowych domów, tys. grudzień 649,0 590,0

Piątek

10:00 strefa euro Podaż pieniądza M3 grudzień -0,7 -0,9

14:30 USA Wydatki Amerykanów m/m, % grudzień 0,5 0,2

14:30 USA Dochody Amerykanów m/m, % grudzień 0,3 0,4
 

 
s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo ,n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 
wst. - odczyt wstępny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny 
 

Powyższy materiał (dalej Materiał) został przygotowany przez Dział Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA . Właścicielem Materiału  jest Alior Bank Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie. 

Powielanie bądź publikowanie Materiału lub jego części bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Materiał ma charakter informacyjny, w szczególności  nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 
kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 

2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w związku ze świadczeniem  usługi doradztwa inwestycyjnego (usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na 

podstawie odrębnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogólnym, badania inwestycyjnego, jak również nie może być traktowany jako usługa doradztwa 
podatkowego bądź prawnego. 

Alior Bank S.A. podjął starania aby Materiał został sporządzony w sposób rzetelny, z  zachowaniem zasad metodologicznej poprawności oraz z należytą starannością.  

Materiał wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Alior Bank S.A. nie zobowiązuje się do aktualizacji Materiału po dniu publikacji. Materiał został sporządzony 

na podstawie ogólnodostępnych informacji, uznanych przez Dział Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym  Alior Bank S.A. ani sporządzający Materiał pracownicy nie ponoszą 
odpowiedzialności za rzetelność oraz prawdziwość materiałów źródłowych sporządzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan  ia Materiału.  

Materiał może zawierać prognozy co do zdarzeń przyszłych, które są niepewne  oraz są obaczone ryzykiem błędu.   

Podejmując decyzje inwestycyjne Klient powinien kierować się własną, niezależną oceną. Klient ponosi pełną odpowiedzialność za skutki swoich decyzji inwestycyjnych. 
Źródłem danych są m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 


