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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Informacje gospodarcze
W kraju

Najnowsze, styczniowe badania Gtéwnego Urzedu Statystycznego wskazuja
na przesuniecie oczekiwan konsumentéw w kierunku nieco wyzszej inflacji w
Polsce wzgledem poprzedniego miesigca - wynika z danych GUS.

Ceny skupu podstawowych produktdow rolnych, tj. pszenicy, zyta, zywca
wotowego, zywca wieprzowego, drobiu i mleka krowiego spadty w II pétroczu
0 10,2%. w stosunku do I potrocza - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Eksport towardw rolno-spozywczych w okresie styczen-listopad wzrost w
Polsce o 8,9% r/r do 47,8 mld euro - podat Krajowy Osrodek Wsparcia
Rolnictwa, powotujac sie na dane Ministerstwa Finanséw.

W grudniu na posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej padt wniosek o podwyzke
stop procentowych o 2 pkt. proc., poparta go jedynie cztonkini RPP, Joanna
Tyrowicz - podat Narodowy Bank Polski.

Chce jasno powiedzie¢: w ogdle nie widze mozliwosci na przedterminowe
wybory. Mam nadzieje, ze bede mdgt spokojnie podpisa¢ budzet, pozostaje
tylko kwestia jego zgodnosci z konstytucjg - powiedziat w czwartek prezydent
Andrzej Duda, pytany o to, czy skieruje do TK ustawe budzetowa.

Sejm w czwartek uchwalit ustawe budzetowa na 2024 rok. Zgodnie z nig
dochody panstwa zaplanowano na blisko 682,4 mld zt, a wydatki na 866,4
mld zt, deficyt ma wynies$¢ nie wiecej niz 184 mid zt.

Ministerstwo Finanséw chce rozpoczaé prace nad przepisami wdrazajacymi
dyrektywe ws. globalnego minimalnego opodatkowania miedzynarodowych
grup przedsiebiorstw w I kwartale 2024 r., a ich wejscie w zycie planuje na 1
stycznia 2025 r. - poinformowato PAP Biznes biuro prasowe MF. Losem
przepisow zainteresowany jest rynek

Ze Swiata

Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w
ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 187 tys. - poinformowat Departament
Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych
bezrobotnych wyniesie 205 tys. wobec 203 tys. poprzednio, po korekcie z 202
tys.

Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy domdéw mieszkalnych w
USA w grudniu wyniosta 1,46 miIn w ujeciu zanualizowanym (SAAR). Miesigc
wczesniej wskaznik ten wyniost 1,525 min, po korekcie z 1,56 min - podat
Departament Handlu USA w komunikacie.

Liczba wydanych nowych pozwolen na budowe doméw w USA w grudniu
(wskaznik aktywnosci w przysztosci w tym sektorze) wyniosta w ujeciu
zanualizowanym (SAAR) 1,495 miIn wobec 1,467 min w poprzednim miesiacu,
po korekcie z 1,46 min - podat Departament Handlu.

Indeks aktywnosci wytwodrczej Philadelphia Fed w styczniu wzrést do -10,6
pkt. z -12,8 pkt. miesigc wczesniej, po korekcie z -10,5 pkt. - podat Fed z
Philadelphii w komunikacie.
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D
Rynek walutowy % %
EUR-PLN 4,3864 -0,25 0,79
USD-PLN 4,0330 -0,20 1,67
CHF-PLN 4,6465 -0,60 -0,17
EUR-USD 1,0876 -0,06 -0,87
Rynek akcji pkt % %
WIG20 2191 1,09 -2,45
DAX 16 567 0,83 0,12
SP500 4 781 0,88 0,01

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,86 -1 0
3M WIBOR 5,86 0 -1
6M WIBOR 5,85 0 2
SPW PL % p.b. p.b.
2Y 5,06 0 13
5Y 5,05 -1 15
10v 5,25 -1 15
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 237 1 7
DE5SY 279 -2 5
DE10Y 290 -5 4
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
us2y 70 1 2
ussY 100 -3 -2
usioy 111 -5 -2
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne

Komentarz
Polski konsument ma sie lepiej

Wczoraj GUS publikowat wyniki najnowszego badania dotyczacego nastrojow
konsumenckich w styczniu. Dane wskazujg na poprawe biezacych nastrojow
(BWUK) oraz lepsze oceny sytuacji przysztej (WWUK). Oba wskazniki sg najwyzsze
od wybuchu pandemii. Wszystkie skladowe obu wskaznikéw odnotowaty poprawe.
W ocenach sytuacji biezacej najbardziej poprawity sie te odnosnie do sytuacji
ekonomicznej kraju oraz mozliwosci dokonywania waznych zakupdw, co powinno
wspierac dalszy wzrost konsumpcji gospodarstw domowych. W ocenach przysztych
perspektyw najbardziej poprawie ulegty oceny mozliwosci oszczedzania i tu po raz
pierwszy od wielu miesiecy optymizm przewaza nad pesymizmem wsrod
ankietowanych. W badaniu GUS respondenci odpowiedzieli takze na pytania
zwigzane z sytuacjg na terytorium Ukrainy, z ktérych wynika, ze jej wptyw jest
coraz mniejszy zarowno na sytuacje dochodowa ankietowanych jak i gospodarcza
w Polsce. Podsumowujac, polski konsument ocenia swojq sytuacje lepiej niz
miesigc wczesniej, co powinno sprzyjac¢ wzrostowi konsumpcji indywidualnej.

EUR-USD bez zmian. Drugi dzien kurs gtdwnej pary walutowej pozostat bez
wiekszych zmian i zakonczyt dzien w okolicach 1,088. Wptyw na kurs lepszych od
oczekiwan danych z USA o liczbie pierwszych zasitkow dla bezrobotnych mogt
zosta¢ zniwelowany przez bardziej jastrzebig wypowiedz pani prezes EBC w Davos,
tonujacej oczekiwania co do rychtej obnizki stop w strefie euro.

Korekta na EUR-PLN. Po pieciu dniach ostabienia ztotego na kursie EUR/PLN
wczoraj kurs obnizyt sie i zakonczyt dzien na poziomie 4,385. Cho¢ przejsciowo,
jak dzien wczesniej, osiagnat putap 4,41.

Krzywa dochodowosci bez zmian. Wczorajszy dzien przynidst stabilizacje na
polskim rynku diugu. 2-latki wyniosty 5,06%, a 10-latki 5,25%. Rynki bazowe
takze stabilnie.

Dzi$ o 10:00 GUS opublikuje dane o inflacji PPI za grudzien 2023.

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na

X/Twitter.
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Zrédio: GUS, opracowanie wlasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
USA
10:00 Polska
Niemcy
11:00 strefa euro
11:00 strefa euro
Wtorek
14:00 Niemcy
14:00 Niemcy
11:00 Niemcy
14:00 Polska
14:30 USA
$roda
4:00 Chiny
4:00 Chiny
4:00 Chiny
11:00 strefa euro
13:00 USA
14:30 USA
14:30 USA
15:15 USA
Czwartek
0:50 Japonia
10:00 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
16:30 USA
Piatek
8:00 Niemcy
10:00 Polska
16:00 USA
16:00 USA

Wydarzenie

Dzien wolny

Inflacja CPI r/r, %

PKB r/r, % szacunek

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Bilans handlu zagranicznego s.a., min EUR

Inflacja CPI r/r, %

Inflacja HICP r/r, %

Indeks instytutu ZEW

Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, %
Indeks NY Empire State

Sprzedaz detaliczna r/r, %
Produkcja przemystowa r/r, %
PKB r/r, %

Inflacja HICP r/r, %

Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Sprzedaz detaliczna m/m, %
Ceny importu

Produkcja przemystowa m/m, %

Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, %
Saldo rachunku biezgcego s.a.

Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Rozpoczete budowy domdw, tys.
Pozwolenia na budowe domdw, tys.
Indeks Fed z Filadelfii

Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Inflacja PPI, %

Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r
Sprzedaz doméw na rynku wtérnym, min
Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres

grudzien
4Q

listopad

listopad

grudzien
grudzien
styczen
grudzien
styczen

grudzien
grudzien
grudzien
grudzien
styczen
grudzien
grudzien
grudzien

listopad
listopad
styczen
grudzien
grudzien
styczen
styczen

grudzien
grudzien
grudzien
styczen

Aktualna Konsensus Poprzednio

6,2
0,3
-6,8
14,8

3,7
3,8
15,2
6,9
-43,7

7,4
6,8
5,2
2,9

10,4

0,60
0,0
0,1

-1,4
24,6
187,0
1460,0
1495,0
-10,6
-2492,0

6,5
-0,3
-6,0

10000,0

3,7
3,8
11,7
6,9
-5,0

8,0
6,6
5,3
2,9

0,40
-0,5
-0,1

2,1

205,0
1425,0
1477,0

-6,5
-850,0

7,9
-5,8

3,8
70,1

6,2

1,9

-6,6
11100,0

3,7
3,8
12,8
7,3
-14,5

10,1
6,6
4,9
2,4
9,9
0,30
-0,5
0,0

‘1,4
32,3
202,0
1525,0
1460,0
-10,5
1338,0

-7,9
-4,7
3,8

69,7

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo ,n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA . Wtascicielem Materiatu jest Alior Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci

podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytq starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogélnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

ia Materiatu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac si¢ wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdélnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa



