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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze 
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W kraju 
 
Najnowsze, styczniowe badania Głównego Urzędu Statystycznego wskazują 
na przesunięcie oczekiwań konsumentów w kierunku nieco wyższej inflacji w 
Polsce względem poprzedniego miesiąca - wynika z danych GUS. 
 
Ceny skupu podstawowych produktów rolnych, tj. pszenicy, żyta, żywca 
wołowego, żywca wieprzowego, drobiu i mleka krowiego spadły w II półroczu 
o 10,2%. w stosunku do I półrocza - podał Główny Urząd Statystyczny. 
 
Eksport towarów rolno-spożywczych w okresie styczeń-listopad wzrósł w 
Polsce o 8,9% r/r do 47,8 mld euro - podał Krajowy Ośrodek Wsparcia 
Rolnictwa, powołując się na dane Ministerstwa Finansów. 
 
W grudniu na posiedzeniu Rady Polityki Pieniężnej padł wniosek o podwyżkę 
stóp procentowych o 2 pkt. proc., poparła go jedynie członkini RPP, Joanna 
Tyrowicz - podał Narodowy Bank Polski. 
 
Chcę jasno powiedzieć: w ogóle nie widzę możliwości na przedterminowe 
wybory. Mam nadzieję, że będę mógł spokojnie podpisać budżet, pozostaje 
tylko kwestia jego zgodności z konstytucją - powiedział w czwartek prezydent 
Andrzej Duda, pytany o to, czy skieruje do TK ustawę budżetową. 
 
Sejm w czwartek uchwalił ustawę budżetową na 2024 rok. Zgodnie z nią 
dochody państwa zaplanowano na blisko 682,4 mld zł, a wydatki na 866,4 
mld zł, deficyt ma wynieść nie więcej niż 184 mld zł. 
 
Ministerstwo Finansów chce rozpocząć prace nad przepisami wdrażającymi 
dyrektywę ws. globalnego minimalnego opodatkowania międzynarodowych 
grup przedsiębiorstw w I kwartale 2024 r., a ich wejście w życie planuje na 1 
stycznia 2025 r. – poinformowało PAP Biznes biuro prasowe MF. Losem 
przepisów zainteresowany jest rynek 
 
Ze świata 
 
Liczba osób ubiegających się po raz pierwszy o zasiłek dla bezrobotnych w 
ubiegłym tygodniu w USA wyniosła 187 tys. - poinformował Departament 
Pracy USA w komunikacie. Ekonomiści spodziewali się, że liczba nowych 
bezrobotnych wyniesie 205 tys. wobec 203 tys. poprzednio, po korekcie z 202 
tys. 
 
Liczba rozpoczętych inwestycji w zakresie budowy domów mieszkalnych w 
USA w grudniu wyniosła 1,46 mln w ujęciu zanualizowanym (SAAR). Miesiąc 

wcześniej wskaźnik ten wyniósł 1,525 mln, po korekcie z 1,56 mln - podał 
Departament Handlu USA w komunikacie. 
 
Liczba wydanych nowych pozwoleń na budowę domów w USA w grudniu 
(wskaźnik aktywności w przyszłości w tym sektorze) wyniosła w ujęciu 
zanualizowanym (SAAR) 1,495 mln wobec 1,467 mln w poprzednim miesiącu, 
po korekcie z 1,46 mln - podał Departament Handlu. 
 
Indeks aktywności wytwórczej Philadelphia Fed w styczniu wzrósł do -10,6 
pkt. z -12,8 pkt. miesiąc wcześniej, po korekcie z -10,5 pkt. - podał Fed z 
Philadelphii w komunikacie. 
 
 

EUR-PLN, dane dzienne 
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USD-PLN, dane dzienne 
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CHF-PLN, dane dzienne 
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy % %

EUR-PLN 4,3864 -0,25 0,79

USD-PLN 4,0330 -0,20 1,67

CHF-PLN 4,6465 -0,60 -0,17

EUR-USD 1,0876 -0,06 -0,87

Rynek akcji pkt % %

WIG20 2191 1,09 -2,45

DAX 16 567 0,83 0,12

SP500 4 781 0,88 0,01  

 
Polski konsument ma się lepiej 
 
Wczoraj GUS publikował wyniki najnowszego badania dotyczącego nastrojów 
konsumenckich w styczniu. Dane wskazują na poprawę bieżących nastrojów 
(BWUK) oraz lepsze oceny sytuacji przyszłej (WWUK). Oba wskaźniki są najwyższe 
od wybuchu pandemii. Wszystkie składowe obu wskaźników odnotowały poprawę. 
W ocenach sytuacji bieżącej najbardziej poprawiły się te odnośnie do sytuacji 

ekonomicznej kraju oraz możliwości dokonywania ważnych zakupów, co powinno 
wspierać dalszy wzrost konsumpcji gospodarstw domowych. W ocenach przyszłych 
perspektyw najbardziej poprawie uległy oceny możliwości oszczędzania i tu po raz 
pierwszy od wielu miesięcy optymizm przeważa nad pesymizmem wśród 
ankietowanych. W badaniu GUS respondenci odpowiedzieli także na pytania 
związane z sytuacją na terytorium Ukrainy, z których wynika, że jej wpływ jest 
coraz mniejszy zarówno na sytuację dochodową ankietowanych jak i gospodarczą 
w Polsce. Podsumowując, polski konsument ocenia swoją sytuację lepiej niż 
miesiąc wcześniej, co powinno sprzyjać wzrostowi konsumpcji indywidualnej. 
 
EUR-USD bez zmian. Drugi dzień kurs głównej pary walutowej pozostał bez 
większych zmian i zakończył dzień w okolicach 1,088. Wpływ na kurs lepszych od 
oczekiwań danych z USA o liczbie pierwszych zasiłków dla bezrobotnych mógł 
zostać zniwelowany przez bardziej jastrzębią wypowiedź pani prezes EBC w Davos, 
tonującej oczekiwania co do rychłej obniżki stóp w strefie euro. 
 
Korekta na EUR-PLN. Po pięciu dniach osłabienia złotego na kursie EUR/PLN 
wczoraj kurs obniżył się i zakończył dzień na poziomie 4,385. Choć przejściowo, 
jak dzień wcześniej, osiągnął pułap 4,41. 
 
Krzywa dochodowości bez zmian. Wczorajszy dzień przyniósł stabilizację na 
polskim rynku długu. 2-latki wyniosły 5,06%, a 10-latki 5,25%. Rynki bazowe 
także stabilnie. 
 
Dziś o 10:00 GUS opublikuje dane o inflacji PPI za grudzień 2023. 
  
Zachęcamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na którym 
można znaleźć nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i śledzenia nas na 
X/Twitter. 
 

 
Źródło: GUS, opracowanie własne 

e 

 

Rynek pieniężny i rynek długu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniężny PL % p.b. p.b.

1M WIBOR 5,86 -1 0

3M WIBOR 5,86 0 -1

6M WIBOR 5,85 0 2

SPW PL % p.b. p.b.

2Y 5,06 0 13

5Y 5,05 -1 15

10Y 5,25 -1 15  
 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.

DE2Y 237 1 7

DE5Y 279 -2 5

DE10Y 290 -5 4

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.

US2Y 70 1 2

US5Y 100 -3 -2

US10Y 111 -5 -2
 

 
Krzywa rentowności PL 
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Krzywa FRA PL
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 

https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior
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Istotne wydarzenia w bieżącym tygodniu 
 

 

 

 

 

 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio

Poniedziałek

0:00 USA Dzień wolny

10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % grudzień 6,2 6,5 6,2

0:00 Niemcy PKB r/r, % szacunek 4Q -0,3 -0,3 1,9

11:00 strefa euro Produkcja przemysłowa w.d.a. r/r, % listopad -6,8 -6,0 -6,6

11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mln EUR listopad 14,8 10000,0 11100,0

Wtorek

14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % grudzień 3,7 3,7 3,7

14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % grudzień 3,8 3,8 3,8

11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczeń 15,2 11,7 12,8

14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen żywności i energii) r/r, % grudzień 6,9 6,9 7,3

14:30 USA Indeks NY Empire State styczeń -43,7 -5,0 -14,5

Środa

4:00 Chiny Sprzedaż detaliczna r/r, % grudzień 7,4 8,0 10,1

4:00 Chiny Produkcja przemysłowa r/r, % grudzień 6,8 6,6 6,6

4:00 Chiny PKB r/r, % grudzień 5,2 5,3 4,9

11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % grudzień 2,9 2,9 2,4

13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % styczeń 10,4 9,9

14:30 USA Sprzedaż detaliczna m/m, % grudzień 0,60 0,40 0,30

14:30 USA Ceny importu grudzień 0,0 -0,5 -0,5

15:15 USA Produkcja przemysłowa m/m, % grudzień 0,1 -0,1 0,0

Czwartek

0:50 Japonia Produkcja przemysłowa n.s.a. r/r, % listopad -1,4 -2,1 -1,4

10:00 strefa euro Saldo rachunku bieżącego s.a. listopad 24,6 32,3

14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych, tys. styczeń 187,0 205,0 202,0

14:30 USA Rozpoczęte budowy domów, tys. grudzień 1460,0 1425,0 1525,0

14:30 USA Pozwolenia na budowę domów, tys. grudzień 1495,0 1477,0 1460,0

14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczeń -10,6 -6,5 -10,5

16:30 USA Zmiana zapasów ropy, tys. brk styczeń -2492,0 -850,0 1338,0

Piątek

8:00 Niemcy Inflacja PPI, % grudzień -7,9 -7,9

10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemysłu r/r grudzień -5,8 -4,7

16:00 USA Sprzedaż domów na rynku wtórnym, mln grudzień 3,8 3,8

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan styczeń 70,1 69,7
 

 
s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo ,n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 
wst. - odczyt wstępny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny 
 

Powyższy materiał (dalej Materiał) został przygotowany przez Dział Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA . Właścicielem Materiału  jest Alior Bank Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie. 
Powielanie bądź publikowanie Materiału lub jego części bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Materiał ma charakter informacyjny, w szczególności  nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 

kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 

2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w związku ze świadczeniem  usługi doradztwa inwestycyjnego (usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na 
podstawie odrębnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogólnym, badania inwestycyjnego, jak również nie może być traktowany jako usługa doradztwa 

podatkowego bądź prawnego. 

Alior Bank S.A. podjął starania aby Materiał został sporządzony w sposób rzetelny, z  zachowaniem zasad metodologicznej poprawności oraz z należytą starannością.  
Materiał wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Alior Bank S.A. nie zobowiązuje się do aktualizacji Materiału po dniu publikacji. Materiał został sporządzony 

na podstawie ogólnodostępnych informacji, uznanych przez Dział Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym  Alior Bank S.A. ani sporządzający Materiał pracownicy nie ponoszą 

odpowiedzialności za rzetelność oraz prawdziwość materiałów źródłowych sporządzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan  ia Materiału.  
Materiał może zawierać prognozy co do zdarzeń przyszłych, które są niepewne  oraz są obaczone ryzykiem błędu.   

Podejmując decyzje inwestycyjne Klient powinien kierować się własną, niezależną oceną. Klient ponosi pełną odpowiedzialność za skutki swoich decyzji inwestycyjnych. 

Źródłem danych są m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 


