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Informacje gospodarcze
W kraju

Nadwyzka w obrotach towarowych handlu zagranicznego po listopadzie 2023
r. wyniosta 11,0 mid EUR - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Udziat Niemiec w polskim eksporcie po listopadzie wzrést do 28,0% z 27,9%
po listopadzie 2022 r. - podat GUS.

Ceny liczone wediug HICP w Polsce w grudniu 2023 r. w ujeciu rocznym
wzrosty 0 6,2%, wobec 6,3% w listopadzie - podat Eurostat. Miesiecznie ceny
wzrosty o 0,1 proc.

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK), mierzacy nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce, wzrdst w styczniu o 1,1 pkt. do 101,2 pkt. - wynika
z badania Polskiego Instytutu Ekonomicznego.

W Ministerstwie Finansow trwajg analizy nad ewentualnymi zmianami w tzw.
podatku Belki, wkrétce moze pojawic sie wiecej informacji na ten temat -
poinformowat PAP Biznes wiceminister finansdéw Jarostaw Neneman.

Ze Swiata

Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty o 2,9% w grudniu w ujeciu r/r -
podat w komunikacie Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskiej, w II
wyliczeniu. Wstepnie szacowano wzrost o 2,4%.

Sprzedaz detaliczna w Chinach wzrosta o 7,4% r/r w grudniu - podato biuro
statystyczne w Pekinie. Analitycy prognozowali 8,0%, po +10,1% miesiac
wczesniej.

Produkcja przemystowa Chin w ujeciu r/r wzrosta w grudniu o 6,8% -
poinformowato w komunikacie biuro statystyczne w Pekinie. To najsilniejszy
wzrost produkcji od lutego 2022 roku.

Produkt Krajowy Brutto Chin wzrést w IV kwartale o 5,2% r/r - poinformowato
w komunikacie biuro statystyczne w Pekinie. Analitycy spodziewali sie wzrostu
PKB 0 5,3%, po wzroscie w III kw. o0 4,9%.

W USA zanotowano wzrost indeksu wnioskéow o kredyt hipoteczny MBA -
indeks wyrdwnany sezonowo wzrdst o 10,4% w tygodniu zakonczonym 12
stycznia - podalo w komunikacie Stowarzyszenie Bankéw Hipotecznych
(MBA).

Sprzedaz detaliczna w USA w grudniu wzrosta o 0,6% miesigc do miesigca -
podali statystycy Departamentu Handlu. Analitycy oczekiwali, ze sprzedaz
wzrosnie 0 0,4%.

Produkcja przemystowa w USA w grudniu wzrosta o 0,1% m/m - podata
Rezerwa Federalna USA. Oczekiwano, ze produkcja spadnie o 0,1% m/m
wobec 0,0% miesiac wczesniej, po korekcie z +0,2%.

Indeks nastrojow wsrdd amerykanskich firm budowlanych, przygotowany
przez National Association of Home Builders (NAHB), wzrost w styczniu do 44
pkt. z 37 pkt. w poprzednim miesigcu - poinformowata NAHB w komunikacie.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy % %
EUR-PLN 4,3975 0,15 1,40
USD-PLN 4,0412 0,09 2,24
CHF-PLN 4,6744 -0,26 0,62
EUR-USD 1,0883 0,07 -0,82
Rynek akcji pkt % %
WIG20 2168 -1,85 -4,54
DAX 16 432 -0,84 -1,55
SP500 4739 -0,56 -0,92

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,87 -2 10
3M WIBOR 5,86 -1 -2
6M WIBOR 5,85 0 4
SPW PL % p.b. p.b.
2Y 5,06 0 17
5Y 5,06 2 11
10y 5,26 5 10

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 236 -10 12
DESY 282 -7

DE10Y 295 0

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
us2y 69 -14 17
USssYy 103 -7 6
usioy 116 1 3
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Komentarz
Mocne dane z USA

W grudniu sprzedaz detaliczna w USA po skorygowaniu o wahania sezonowe
wzrosta o 0,6% m/m sa wobec 0,3% m/m sa w listopadzie. Po wytaczeniu
motoryzacji sprzedaz detaliczna wzrosta w grudniu o 0,4% m/m sa z 0,2% m/m
sa. Oba odczyty byty powyzej oczekiwan rynkowych o 0,2 p.p. Dodatkowo
sprzedaz detaliczna w grudniu znaczaco przyspieszyta po jednorazowym spadku o
0,2% m/m w pazdzierniku’23. Wobec oczekiwanego w grudniu spadku o 0,1%
m/m sa dane o produkcji w przemysle w USA za grudzien takze przyniosty
pozytywne zaskoczenie. Produkcja w przemysle wzrosta w grudniu o 0,1% m/m
sa po stagnacji w listopadzie i spadku o 0,9% m/m sa w pazdzierniku. Wzrost
produkcji w przemysle wspierany byt przez sektor przetwdrstwa przemystowego,
ktory wzrést o 0,1% m/m sa oraz aktywno$¢ w goérnictwie (0,9 m/m sa).
Produkcje ostabiaty ustugi komunalne (utilities), ktére obnizyly sie czwarty
miesigc z rzedu, a w grudniu spadek pogtebit sie do 1,0% m/m sa. Wczorajsze
dane daja komfort Fed, aby nie spieszy¢ sie z obnizkami stép procentowych.

Polska inflacja ciagle powyzej sredniej dla krajow UE. Wczorajsze, finalne
dane Eurostat o wskazniku inflacji HICP za grudzien potwierdzajg jego wzrost o
0,5 p.p., do 2,9% r/r w strefie euro. Ten odczyt byt zgodny z publikowanym
wczesniej wstepnym szacunkiem. Do wzrostu cen w grudniu o 0,2% m/m
najbardziej przyczynity sie wzrosty cen ustug, a nastepnie zywnosci, podczas gdy
ceny energii dziataty w kierunku przeciwnym. W catej UE wskaznik inflacji HICP
takze wzrdst, do 3,4% r/r wobec 3,1% w listopadzie. Kraje naszego regionu nadal
zmagaja sie z najwyzsza na tle UE inflacjq konsumencka (Czechy 7,6% r/r,
Rumunia 7,0% r/r, Stowacja 6,6% r/r). Najnizsza inflacja jest w Danii (0,4% r/r),
Belgii oraz Wtoszech (0,5% r/r). Polska znajduje sie wcigz w grupie krajow
unijnych z wyzsza inflacja. Zajmujemy 4 miejsce z inflacjg HICP 6,2% w grudniu.
Wedtug GUS inflacja w grudniu wzrosta o tyle samo (6,2% r/r).

EUR-USD bez zmian. Po wtorkowym umocnieniu dolara wczoraj kurs gtdwnej
pary walutowej pozostat bez wiekszych zmian i zakonczyt dzien w okolicach
1,088. Dobre dane z gospodarki USA tylko na krdtko w ciggu dnia wsparty dolara.

EUR-PLN piaty dzien w gore. Trwa osfabienie zlotego na kursie EUR/PLN, ktéry
juz piaty dzien z rzedu podaza w kierunku 4,40. Wczoraj kurs zakonczyt dzien na
poziomie 4,395, cho¢ przejsciowo osiagnat putap 4,41.

Krzywa dochodowosci bez wiekszych zmian. Wczorajszy dzien, podobnie jak
wtorek, przynidst zmiany rentownosci 10-latek, wczoraj o ok. 5 p.b., podczas gdy
krotki koniec tylko kosmetycznie sie zmienit. Bundy i Treasuries w gore.

Dzi$ o 10:00 poznamy nastroje polskich konsumentéw w styczniu 2024, a o
16:15 wystapi publicznie prezes EBC Ch. Lagarde.

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym

mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na

X/Twitter.

Inflacja HICP bazowa w UE, grudzien'23
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Zrédio: Bloomberg, opracowanie wiasne

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

USA Dzien wolny
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % grudzien 6,2 6,5 6,2

Niemcy PKB r/r, % szacunek 4Q -0,3 -0,3 1,9
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % listopad -6,8 -6,0 -6,6
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., min EUR listopad 14,8 10000,0 11100,0
Wtorek
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % grudzien 3,7 3,7 3,7
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % grudzien 3,8 3,8 3,8
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 15,2 11,7 12,8
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % grudzien 6,9 6,9 7.3
14:30 USA Indeks NY Empire State styczen -43,7 -5,0 -14,5
$roda
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % grudzien 7,4 8,0 10,1
4:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % grudzien 6,8 6,6 6,6
4:00 Chiny PKB r/r, % grudzien 5,2 5,3 4,9
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % grudzien 2,9 2,9 2,4
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % styczen 10,4 9,9
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % grudzien 0,60 0,40 0,30
14:30 USA Ceny importu grudzien 0,0 -0,5 -0,5
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % grudzien 0,1 -0,1 0,0
Czwartek
5:30 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % listopad -1,4 -1,4
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezgcego s.a. listopad 33,8
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. styczen 205,0 202,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domow, tys. grudzien 1425,0 1560,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domoéw, tys. grudzien 1476,0 1460,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen -6,7 -10,5
17:00 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk styczen -850,0 1338,0
Piatek
8:00 Niemcy Inflacja PPI, % grudzien -7,9 -7,9
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r grudzien -5,8 -4,7
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym, min grudzien 3,8 3,8
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan styczen 70,1 69,7

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo ,n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA . Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytq starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogélnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan ia Materiatu.

Materiat moze zawierac¢ prognozy co do zdarzen przyszitych, ktore sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig¢ wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



