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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze 
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W kraju 
 
Nadwyżka w obrotach towarowych handlu zagranicznego po listopadzie 2023 
r. wyniosła 11,0 mld EUR - podał Główny Urząd Statystyczny. 
 
Udział Niemiec w polskim eksporcie po listopadzie wzrósł do 28,0% z 27,9% 
po listopadzie 2022 r. - podał GUS. 
 
Ceny liczone według HICP w Polsce w grudniu 2023 r. w ujęciu rocznym 
wzrosły o 6,2%, wobec 6,3% w listopadzie - podał Eurostat. Miesięcznie ceny 
wzrosły o 0,1 proc. 
 
Miesięczny Indeks Koniunktury (MIK), mierzący nastroje gospodarcze 
przedsiębiorstw w Polsce, wzrósł w styczniu o 1,1 pkt. do 101,2 pkt. - wynika 
z badania Polskiego Instytutu Ekonomicznego. 
 
W Ministerstwie Finansów trwają analizy nad ewentualnymi zmianami w tzw. 
podatku Belki, wkrótce może pojawić się więcej informacji na ten temat - 
poinformował PAP Biznes wiceminister finansów Jarosław Neneman. 
 
 
Ze świata 
 
Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosły o 2,9% w grudniu w ujęciu r/r - 
podał w komunikacie Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskiej, w II 
wyliczeniu. Wstępnie szacowano wzrost o 2,4%. 
 
Sprzedaż detaliczna w Chinach wzrosła o 7,4% r/r w grudniu - podało biuro 
statystyczne w Pekinie. Analitycy prognozowali 8,0%, po +10,1% miesiąc 
wcześniej. 
 
Produkcja przemysłowa Chin w ujęciu r/r wzrosła w grudniu o 6,8% - 
poinformowało w komunikacie biuro statystyczne w Pekinie. To najsilniejszy 
wzrost produkcji od lutego 2022 roku. 
 
Produkt Krajowy Brutto Chin wzrósł w IV kwartale o 5,2% r/r - poinformowało 
w komunikacie biuro statystyczne w Pekinie. Analitycy spodziewali się wzrostu 
PKB o 5,3%, po wzroście w III kw. o 4,9%. 
 
W USA zanotowano wzrost indeksu wniosków o kredyt hipoteczny MBA - 
indeks wyrównany sezonowo wzrósł o 10,4% w tygodniu zakończonym 12 
stycznia - podało w komunikacie Stowarzyszenie Banków Hipotecznych 
(MBA). 

 
Sprzedaż detaliczna w USA w grudniu wzrosła o 0,6% miesiąc do miesiąca - 
podali statystycy Departamentu Handlu. Analitycy oczekiwali, że sprzedaż 
wzrośnie o 0,4%. 
 
Produkcja przemysłowa w USA w grudniu wzrosła o 0,1% m/m - podała 
Rezerwa Federalna USA. Oczekiwano, że produkcja spadnie o 0,1% m/m 
wobec 0,0% miesiąc wcześniej, po korekcie z +0,2%. 
 
Indeks nastrojów wśród amerykańskich firm budowlanych, przygotowany 
przez National Association of Home Builders (NAHB), wzrósł w styczniu do 44 
pkt. z 37 pkt. w poprzednim miesiącu - poinformowała NAHB w komunikacie. 
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USD-PLN, dane dzienne 
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CHF-PLN, dane dzienne 
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy % %

EUR-PLN 4,3975 0,15 1,40

USD-PLN 4,0412 0,09 2,24

CHF-PLN 4,6744 -0,26 0,62

EUR-USD 1,0883 0,07 -0,82

Rynek akcji pkt % %

WIG20 2168 -1,85 -4,54

DAX 16 432 -0,84 -1,55

SP500 4 739 -0,56 -0,92  

 
Mocne dane z USA 
 
W grudniu sprzedaż detaliczna w USA po skorygowaniu o wahania sezonowe 
wzrosła o 0,6% m/m sa wobec 0,3% m/m sa w listopadzie. Po wyłączeniu 
motoryzacji sprzedaż detaliczna wzrosła w grudniu o 0,4% m/m sa z 0,2% m/m 
sa. Oba odczyty były powyżej oczekiwań rynkowych o 0,2 p.p. Dodatkowo 
sprzedaż detaliczna w grudniu znacząco przyspieszyła po jednorazowym spadku o 

0,2% m/m w październiku’23. Wobec oczekiwanego w grudniu spadku o 0,1% 
m/m sa dane o produkcji w przemyśle w USA za grudzień także przyniosły 
pozytywne zaskoczenie. Produkcja w przemyśle wzrosła w grudniu o 0,1% m/m 
sa po stagnacji w listopadzie i spadku o 0,9% m/m sa w październiku. Wzrost 
produkcji w przemyśle wspierany był przez sektor przetwórstwa przemysłowego, 
który wzrósł o 0,1% m/m sa oraz aktywność w górnictwie (0,9 m/m sa). 
Produkcję osłabiały usługi komunalne (utilities), które obniżyły się czwarty 
miesiąc z rzędu, a w grudniu spadek pogłębił się do 1,0% m/m sa. Wczorajsze 
dane dają komfort Fed, aby nie spieszyć się z obniżkami stóp procentowych. 
 
Polska inflacja ciągle powyżej średniej dla krajów UE. Wczorajsze, finalne 
dane Eurostat o wskaźniku inflacji HICP za grudzień potwierdzają jego wzrost o 
0,5 p.p., do 2,9% r/r w strefie euro. Ten odczyt był zgodny z publikowanym 
wcześniej wstępnym szacunkiem. Do wzrostu cen w grudniu o 0,2% m/m 
najbardziej przyczyniły się wzrosty cen usług, a następnie żywności, podczas gdy 
ceny energii działały w kierunku przeciwnym. W całej UE wskaźnik inflacji HICP 
także wzrósł, do 3,4% r/r wobec 3,1% w listopadzie. Kraje naszego regionu nadal 
zmagają się z najwyższą na tle UE inflacją konsumencką (Czechy 7,6% r/r, 
Rumunia 7,0% r/r, Słowacja 6,6% r/r). Najniższa inflacja jest w Danii (0,4% r/r), 
Belgii oraz Włoszech (0,5% r/r). Polska znajduje się wciąż w grupie krajów 
unijnych z wyższą inflacją. Zajmujemy 4 miejsce z inflacją HICP 6,2% w grudniu. 
Według GUS inflacja w grudniu wzrosła o tyle samo (6,2% r/r). 
 
EUR-USD bez zmian. Po wtorkowym umocnieniu dolara wczoraj kurs głównej 
pary walutowej pozostał bez większych zmian i zakończył dzień w okolicach 
1,088. Dobre dane z gospodarki USA tylko na krótko w ciągu dnia wsparły dolara. 
 
EUR-PLN piąty dzień w górę. Trwa osłabienie złotego na kursie EUR/PLN, który 
już piąty dzień z rzędu podąża w kierunku 4,40. Wczoraj kurs zakończył dzień na 
poziomie 4,395, choć przejściowo osiągnął pułap 4,41. 
 
Krzywa dochodowości bez większych zmian. Wczorajszy dzień, podobnie jak 
wtorek, przyniósł zmiany rentowności 10-latek, wczoraj o ok. 5 p.b., podczas gdy 
krótki koniec tylko kosmetycznie się zmienił. Bundy i Treasuries w górę. 
 
Dziś o 10:00 poznamy nastroje polskich konsumentów w styczniu 2024, a o 
16:15 wystąpi publicznie prezes EBC Ch. Lagarde. 
  
Zachęcamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na którym 
można znaleźć nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i śledzenia nas na 
X/Twitter. 
 

 
 

Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 
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Rynek pieniężny i rynek długu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniężny PL % p.b. p.b.

1M WIBOR 5,87 -2 10

3M WIBOR 5,86 -1 -2

6M WIBOR 5,85 0 4

SPW PL % p.b. p.b.

2Y 5,06 0 17

5Y 5,06 2 11

10Y 5,26 5 10  
 

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.

DE2Y 236 -10 12

DE5Y 282 -7 4

DE10Y 295 0 0

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.

US2Y 69 -14 17

US5Y 103 -7 6

US10Y 116 1 3
 

 
Krzywa rentowności PL 
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne 

https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
https://twitter.com/Analizy_Alior
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Istotne wydarzenia w bieżącym tygodniu 
 

 

 

 

 

 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio

Poniedziałek

0:00 USA Dzień wolny

10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % grudzień 6,2 6,5 6,2

0:00 Niemcy PKB r/r, % szacunek 4Q -0,3 -0,3 1,9

11:00 strefa euro Produkcja przemysłowa w.d.a. r/r, % listopad -6,8 -6,0 -6,6

11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mln EUR listopad 14,8 10000,0 11100,0

Wtorek

14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % grudzień 3,7 3,7 3,7

14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % grudzień 3,8 3,8 3,8

11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczeń 15,2 11,7 12,8

14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen żywności i energii) r/r, % grudzień 6,9 6,9 7,3

14:30 USA Indeks NY Empire State styczeń -43,7 -5,0 -14,5

Środa

4:00 Chiny Sprzedaż detaliczna r/r, % grudzień 7,4 8,0 10,1

4:00 Chiny Produkcja przemysłowa r/r, % grudzień 6,8 6,6 6,6

4:00 Chiny PKB r/r, % grudzień 5,2 5,3 4,9

11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % grudzień 2,9 2,9 2,4

13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % styczeń 10,4 9,9

14:30 USA Sprzedaż detaliczna m/m, % grudzień 0,60 0,40 0,30

14:30 USA Ceny importu grudzień 0,0 -0,5 -0,5

15:15 USA Produkcja przemysłowa m/m, % grudzień 0,1 -0,1 0,0

Czwartek

5:30 Japonia Produkcja przemysłowa n.s.a. r/r, % listopad -1,4 -1,4

10:00 strefa euro Saldo rachunku bieżącego s.a. listopad 33,8

14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych, tys. styczeń 205,0 202,0

14:30 USA Rozpoczęte budowy domów, tys. grudzień 1425,0 1560,0

14:30 USA Pozwolenia na budowę domów, tys. grudzień 1476,0 1460,0

14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczeń -6,7 -10,5

17:00 USA Zmiana zapasów ropy, tys. brk styczeń -850,0 1338,0

Piątek

8:00 Niemcy Inflacja PPI, % grudzień -7,9 -7,9

10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemysłu r/r grudzień -5,8 -4,7

16:00 USA Sprzedaż domów na rynku wtórnym, mln grudzień 3,8 3,8

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan styczeń 70,1 69,7
 

 
s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo ,n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 
wst. - odczyt wstępny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny 
 

Powyższy materiał (dalej Materiał) został przygotowany przez Dział Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA . Właścicielem Materiału  jest Alior Bank Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie. 

Powielanie bądź publikowanie Materiału lub jego części bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.  
Materiał ma charakter informacyjny, w szczególności  nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 

kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 

2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w związku ze świadczeniem  usługi doradztwa inwestycyjnego (usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na 

podstawie odrębnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogólnym, badania inwestycyjnego, jak również nie może być traktowany jako usługa doradztwa 
podatkowego bądź prawnego. 

Alior Bank S.A. podjął starania aby Materiał został sporządzony w sposób rzetelny, z  zachowaniem zasad metodologicznej poprawności oraz z należytą starannością.  

Materiał wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Alior Bank S.A. nie zobowiązuje się do aktualizacji Materiału po dniu publikacji. Materiał został sporządzony 
na podstawie ogólnodostępnych informacji, uznanych przez Dział Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym  Alior Bank S.A. ani sporządzający Materiał pracownicy nie ponoszą 

odpowiedzialności za rzetelność oraz prawdziwość materiałów źródłowych sporządzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan  ia Materiału.  

Materiał może zawierać prognozy co do zdarzeń przyszłych, które są niepewne  oraz są obaczone ryzykiem błędu.   

Podejmując decyzje inwestycyjne Klient powinien kierować się własną, niezależną oceną. Klient ponosi pełną odpowiedzialność za skutki swoich decyzji inwestycyjnych. 
Źródłem danych są m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 


