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Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe
wartos¢  zm% 1D

Mimo ze pigtkowe notowania na GPW przyniosty niewielkie obsuniecia gtéwnych
. p . . . ; . L, . DAX 21732 0,0
indeksow to w skali catego tygodnia krajowy parkiet moze pochwali¢ sie wzrostami.
Ponadto nalezy zauwazy¢ utrzymujaca sie przewage warszawskiej gietdy wzgledem ~ CAC40 7950 0,1
rynkow bazowych, szczegdlnie amerykanskich (sposrod gtéwnych indekséw S&P 500 FTSE100 8674 0,3
oraz Nasdaq Composite zakonczyty miniony tydzien spadkami, a DJIA wzrést zaledwie BUX 85493 03
o 0,3%). Wraz z poprzednim tygodniem zakonczyliSmy tez pierwszy miesigc 2025 !
roku i w tym kontekécie przewaga GPW jest jeszcze wyrazniejsza - indeks WIG20 w ~ S&P500 6041 -0,5
styczniu wzrost ponad 11%, podczas gdy wspomniany S&P 500 zaledwie 2,7%. NASDAQ 19627 -0,3
Gtownym bohaterem piatkowej sesji na GPW byto XTB. Spotka po publikacji DA 44545 0.8
szacunkowych wynikéw byta najaktywniej handlowanym i jednym 2z najmocniej SHC* 3251 0.1
spadajacych waloréw (-13,3%). NIKKEI* 39572 -2,7

o o ) , .. HANG SENG* 20148 -0,4
Podczas dzisiejszej sesji inwestorzy beda analizowa¢ wptyw weekendowych decyzji )
administracji Donalda Trumpa o natozeniu 25%-owych cet na towary z Kanady i MSCI EM Latin 2026 0.8
Meksyku, a takze dodatkowych 10%-owych cet na towary z Chin (wszystkie te kraje SMI 12597 -0,1
zapowiedziaty dziatania odwetowe). Efekty tej nowej wojny handlowej juz widoczne sg XU100 10004 -0,8

w notowaniach - w Stanach Zjednoczonych mocno drozeje ropa naftowa, a spore
spadki notuja indeksy w Azji, a takze kontrakty terminowe a gtdwne indeksy Europy
Zachodniej. Krajowi inwestorzy zapewne chcieliby kontynuowac¢ wzrostowg passe na

* - Zmiana na godzine 8:12

Indeksy Polskie

GPW, ale w tak niekorzystnym otoczeniu wydaje sie to niemozliwe. WIG 87368 -0,3
WIG20 2434 -0,3

W kalendarium publikacji makroekonomicznych zwracamy uwage jedynie na finalne
L 7 Lo MWIG40 6610 -0,3

odczyty wskaznikdbw PMI dla sektora przemystowego za styczen w najwiekszych
gospodarkach oraz wstepny styczniowy odczyt inflacji HICP w strefie euro. /ab/ SWIG80 24623 -0,1
NCINDEX 244,5 -0,6

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-01-31 Open 87646.1, Hi 87646.1, Lo 87030, Close 87367.6 | og,oo0  Waluty
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o Zrodto: Refinitiv
Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane komunikaty ze spoétek

CYFROWY POLSAT Cyfrowy Polsat sprzedat 8.300.029 akcji Asseco Poland po cenie 85 zi/szt., uprawniajacych do wykonywania
9,99 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki, na rzecz Yukon Niebieski Kapitat B.V. Wartos¢ catej
transakcji to ponad 705 min zt.

DIAGNOSTYKA Cena sprzedazy 16.147.124 akcji Diagnostyki zostata ustalona na 105 zt za sztuke. Jest to cena réwna
maksymalnej ustalonej przed rozpoczeciem zapiséw w ofercie publicznej.

LPP LPP wypfaci zaliczke na poczet dywidendy za rok 2024/2025 w wysokosci 612,4 min zt, czyli 330 zt na akcje
i rekomenduje walnemu zgromadzeniu fqczng dywidende w kwocie co najmniej 660 zt na akcje.

MILLENIUM Zysk netto grupy Banku Millennium w czwartym kwartale 2024 roku wzrdst do 173 min zt 115 min zt rok
wczesniej. Zysk netto okazat sie 114 proc. powyzej oczekwian, konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na
poziomie 80,9 min zt. [wstepne wyniki]

PzU Rada nadzorcza PZU Zycie powierzyta czasowo obowiazki prezesa Tomaszowi Tarkowskiemu, po tym jak z
funkcji prezesa odwotany zostat Jarostaw Mastalerz.

Przeglad prasy

MILLENIUM Temat hipotek frankowych bedzie jeszcze sie ciagnat, ale rezerwy na ryzyko prawne majg spada¢ w
kolejnych kwartatach. Bank Millennium liczy na lekkie ozywienie w kredytach dla przedsiebiorstw. /PB/

PZU Kadrowy ekspres przejechat przez zyciowg spotke PZU. W pigtek NWZA powotato nowa rade nadzorcza,
ktora odwotata Jarostawa Mastalerza z funkcji prezesa. Pawet Wajda, czlonek zarzadu, podat sie do dymisji.
P.o. prezesa zostat Tomasz Tarkowski. /PB/

XTB XTB wiaczyto turbodotadowanie w zakresie pozyskiwania nowych klientéw. Tyle ze nowy naped pali jak
smok, a po stronie przychodow jego efektéw na razie nie widac. /PB/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Biata $wieca na skokowo rosngcym wolumenie - zapowiedzig impulsu wzrostowego?

BIOCELTIX
INSTALKRK Biata Swieca na wyraznie rosnagcym wolumenie - szansg na zakonczenie lokalnej konsolidacji?
XTB Czarna s$wieca poprzedzona lukg podazowg, na skokowo rosngcym wolumenie wyglada jak poczatek

korekty.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Wysoka biata $wieca dociera z kursem do Biata $wieca na skokowo rosnacym wolumenie
ASSECOPOL dtugoterminowego oporu na 123 zi. Jego wyglada jak poczatek impulsu wzrostowego.
przetamanie otworzy kupujacym droge do
(“.'yk.' oporu w rejonie 173-179,5 zt. AUTOPARTN
miesieczny)

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
09:00 Polska Indeks PMI dla przemystu styczen 48,7 48,2
09:50 Francja Indeks PMI dla przemystu - fin. styczen 45,3 41,9
09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - fin. styczen 44,1 42,5
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla przemystu - fin. styczen 46,1 45,1
11:00 strefaeuro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] styczen 2,4 2,4
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. styczen 50,1 49,4
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu styczen 49,8 49,2
Wtorek
16:00 USA Liczba wakatéw (JOLTS) [min] grudzien 7,92 8098,0
16:00 USA Zamowienia na dobra bez $rodkow trans. - fin. (m/m) [%] grudzien 0,3 -0,2
16:00 USA Zamodwienia na dobra trwatego uzytku - fin. m/m [%] grudzien -2,2 -2,0
16:00 USA Zamowienia w przemysle (m/m) [%] grudzien -0,7 -0,4
Sroda
Polska Decyzja RPP ws. stop procentowych [%] luty 5,75 5,75
09:50 Francja Indeks PMI dla ustug - fin. styczen 48,9 49,3
09:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug - fin. styczen 52,5 51,2
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla ustug - fin. styczen 51,4 51,6
14:15 USA Raport ADP [tys.] styczen 150,0 122,0
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) [mid] grudzien -96,8 -78,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - fin. styczen 52,8 56,8
16:00 USA Indeks ISM dla ustug styczen 54,2 54,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien -0,7 3,46
Czwartek
Polska Wystapienie publiczne szefa NBP (A. Glapinski)
08:00 Niemcy Zamowienia w przemysle - n.s.a. (r/r) [%] grudzien -4,6
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 215,0 207,0
17:15 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
Piatek
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP styczen
14:30 USA Stopa bezrobocia [%] styczen 4,1 4,1
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] styczen 170,0 256,0
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) [%] styczen 3,8 3,9

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 87368 -0,3 1,8 9,8 9,8 9,8 12,9
WIG20 2434 -0,3 2,3 11,0 10,4 11,0 6,8
MWIG40 6610 -0,3 0,7 8,0 10,8 8,0 13,0
SWIG80 24623 -0,1 0,3 4,4 4,0 4,4 7,4
WIG Banki 13970 -0,6 2,8 13,2 15,6 13,2 24,3
WIG Budownictwo 7096 -1,0 -2,2 4,6 2,5 4,6 -12,9
WIG Chemia 8941 -1,6 -1,1 17,0 1,8 17,0 -12,0
WIG GAMES 15438 -0,6 1,8 10,3 13,0 10,3 -1,1
WIG Energetyka 2699 -0,3 3,5 8,3 4,4 8,3 -2,2
WIG Informatyka 6237 4,8 6,8 9,9 17,0 9,9 35,3
WIG Media 6863 0,8 0,5 -0,0 7,6 -0,0 -17,0
WIG Paliwa 5940 0,7 2,0 13,7 3,4 13,7 -7,5
WIG Spozywczy 2712 0,6 0,3 0,7 15,0 0,7 16,9
WIG Goérnictwo 4186 -1,5 -1,2 9,5 -15,3 9,5 3,9
WIG Leki 3215 -0,3 0,7 2,6 -4,4 2,6 16,3
WIG Ukraina 358 -0,8 1,1 7,8 45,8 7,8 49,8

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1871 -0,7 -0,8 6,3 14,1 6,3 28,8
BUX 85493 0,3 0,4 7,8 15,7 7,8 33,5
XU100 10004 -0,8 -1,0 1,8 12,9 1,8 17,7
FTSE100 8674 0,3 2,0 6,1 7,0 6,1 13,7
DAX 21732 0,0 1,6 9,2 13,9 9,2 28,6
CAC40 7950 0,1 0,3 7,7 8,2 7,7 3,8
SMI 12597 -0,1 2,5 8,6 6,8 8,6 11,2
EuroStoxx50 5287 0,1 1,3 8,0 9,5 8,0 13,7
S&P 500 6041 -0,5 -1,0 2,7 5,9 2,7 24,7
DJIA 44545 -0,8 0,3 4,7 6,7 4,7 16,8
MSCI EM Latin 2026 -0,8 1,9 9,4 -4,4 9,4 -20,0
Shanghai Composite 3251 -0,1 -0,1 -4,4 -1,5 -3,0 11,7
Nikkei225 39572 0,1 -0,9 -0,8 1,3 -0,8 9,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0362 -1,2 -1,2 -0,3 -5,9 -1,1 -5,1
EUR-PLN 4,2056 0,4 0,4 -1,1 -2,9 -1,2 -1,9
USD-PLN 4,0590 1,7 1,7 -0,8 3,1 0,0 3,3
CHF-PLN 4,4562 0,4 0,4 -1,9 -3,9 -2,0 -3,5

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 368 -0,5 -0,5 3,2 8,6 3,2 21,0
Ztoto (USD/oz) 2801 -0,5 -0,5 4,9 1,9 6,3 36,9
Srebro (USD/oz) 31,30 -0,5 0,0 5,3 -4,1 7,8 35,9

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 5,66 0 -2 4 1 1 0
WIBOR 6M (%) 5,61 0 0 1 -3 -5 -4
EURIBOR 3M (%) 2,59 -2 -5 -14 -49 -99 -131
EURIBOR 6M (%) 2,59 0 1 4 -33 -90 -131
Polska 10YT (%) 5,86 -1 -12 -8 -5 50 44
Niemcy 10YT (%) 2,46 0 -4 1 3 24 11
USA 10YT (%) 4,53 -3 1 -6 17 75 57

Zrodto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Biuro Maklerskie
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spotek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



