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Wybrane wydarzenia w spoétkach

KRUK NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu RN, zmiany uchwaty nr 22/2021 ZWZ z 16 czerwca 2021
r., ustalenia zasad przeprowadzenia programu motywacyjnego na lata 2025-2028 oraz zmiany Polityki
NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Wybrane komunikaty ze spotek

Jsw JSW podjeta uchwate o wystgpieniu sity wyzszej w spétce w zwigzku z wydarzeniami w kopalni Knuréw-
Szczygtowice Ruch Szczygtowice i obecnie przewiduje utrate wolumenu produkcji w 2025 roku w wysokosci
ok. 800 tys. ton - poinformowata spotka w komunikacie. W $rode doszto do zapalenia metanu w nalezacej
do Jastrzebskiej Spotki Weglowej kopalni Knuréw-Szczygtowice.

ALLEGRO 1) Allegro i Allegro Pay postanowity dokonaé przegladu strategicznych opcji dotyczacych przysziosci ustugi
Allegro Cash - podato Allegro w komunikacie. Spotka poinformowata o wypowiedzeniu umowy o wspétpracy
w sprawie uruchomienia ustug w modelu Banking-as-a-Service pomiedzy Allegro Pay sp. z 0.0., Allegro sp. z
0.0., Aion Bank SA / NV i Vodeno sp. z 0.0. "Allegro i Allegro Pay zdecydujq do dnia rozwigzania umowy, czy
ustuga Allegro Cash bedzie kontynuowana w zmienionej formie" - napisano w komunikacie. 2) eBilet, z
grupy Allegro, sprzedat w 2024 r. 3,7 min biletdw, co oznacza blisko 5 proc. wzrost rdr - poinformowat
eBilet w komunikacie prasowym.

PKNORLEN Orlen przeprowadzit emisje obligacji na rynku amerykanskim o wartosci 1,25 mld USD. Prezes Ireneusz
Fafara poinformowatl, ze zainteresowanie inwestorow przekroczyto oczekiwania, a s$rodki przeznaczone
zostang na inwestycje w OZE, wydobycie gazu ziemnego, budowe blokéw gazowo-parowych i paliwa
alternatywne.

PHARMENA Pharmena liczy w 2025 r. na istotny wzrost przychoddw ze sprzedazy suplementdw diety i chce rozbudowac
portfel produktéw w tym obszarze - poinformowat PAP Biznes prezes Konrad Palka. Spétka planuje takze
przeprowadzenie badan biodostepnosci wyrobu medycznego do stosowania w trudno gojacych sie ranach.

CCC Grupa CCC oraz Szopex zawarty umowe dotyczacg przejecia przez Modivo 75 proc. udziatdbw w firmie
Szopex, wiascicielu sklepéw z obuwiem sportowym - poinformowato CCC w komunikacie prasowym. Cena
bazowa transakcji wynosi 27,8 min zt, a jej finalizacja planowana jest na drugi kwartat 2025 roku.

CYBERFLKS UOKIiK wyrazit zgode na przejecie przez cyber_Folks 49,9 proc. akcji Shopera - poinformowat cyber_Folks w
komunikacie prasowym. Wskazano, ze transakcja o wartosci 547,5 min zt stanowi kluczowy element
realizacji strategii cyber_Folks, a wspotpraca obu firm ma na celu rozwdj technologii e-commerce oraz
tworzenie produktow dla przedsiebiorcéw dziatajacych w Internecie.

GRUPAAZOTY Grupa Azoty ocenia, ze propozycja KE dotyczaca natozenia cet na niektdére produkty rolne i nawozy azotowe
z Rosji i Biatorusi to dobra wiadomos$¢ dla krajowej branzy nawozowej - poinformowat wiceprezes Grupy
Azoty Hubert Kamola.

PGE Wspdlnicy spotki Elektrownia Wiatrowa Baltica-2, podjeli uchwate w sprawie ostatecznej decyzji
inwestycyjnej rozpoczynajacej faze budowy morskiej farmy wiatrowej Baltica 2 o planowanej mocy
maksymalnej 1.498 MW - podato PGE w komunikacie, ktére realizuje projekt wspdlnie z @rsted. PGE podato,
ze pierwsza energia w projekcie wygenerowana zostanie w pierwszym pétroczu 2027 r., a oddanie do
uzytkowania catego projektu planowane jest na drugie poétrocze 2027 r. Catkowity budzet projektu
obejmujacy wydatki inwestycyjne w fazie rozwoju i w fazie budowy oraz koszty operacyjne w fazie budowy
szacowany jest na okoto 30 mld zt, przy czym wspodlnicy odpowiadajg za zapewnienie tego finansowania w
réwnych proporcjach.

RYVU Spétka BioNTech zdecydowata sie skorzystac z przystugujacego jej prawa do zakonczenia programu STING
w ramach umowy wspodtpracy badawczej i Ryvu Therapeutics odzyska petne prawa do tego programu -
podato Ryvu w komunikacie. Ryvu Therapeutics podato, ze w wyniku zakonczenia tych programéw, po
uptywie 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia, wszystkie licencje obejmujace zakonczone programy,
udzielone przez spotke BioNTech na podstawie umowy licencyjnej, wygasna. Ryvu odzyska tym samym
petne prawa do programu STING.

ONESANO Onesano, specjalizujace sie w wytwarzaniu produktdw przeznaczonych do petnego cyklu zywieniowego, chce

osiggac¢ wzrost marzy brutto na sprzedazy, co pozwoli spétce na zniwelowanie straty i stopniowe osiggniecie
rentownosci - poinformowata PAP Biznes w wywiadzie prezes spotki Dominika Kowalczyk.

Przeglad prasy

BANKI Cyfrowa hipoteka moze szybko zdominowaé rynek kredytéw. Najwieksze banki w Polsce chca, by wiekszo$¢
kredytdw mieszkaniowych byta dostepna w cyfrowym procesie. (Rzeczpospolita)

BUDIMEX Budimex wigze duze nadzieje z kontraktami dla wojska. Zlecenia wojskowe majg zasila¢ pokazny portfel
grupy. Ten rynek to wyzsze bariery wejscia i brak konkurencji z Azji, z ktoérg ciezko rywalizowac¢ o
zamoéwienia drogowe czy kolejowe. (Parkiet)
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DIAGNOSTYKA

RYNEK
KAPITALOWY

PKNORLEN

FORTE

KERNEL

Podtrzymanie tempa wzrostu jest jak najbardziej realne, gtéwnie za sprawg mocniejszej obecnosci na rynku
diagnostyki obrazowej. Chcemy w tym obszarze przejmowac firmy - mowi Jakub Swadzba, prezes
Diagnostyki (Parkiet)

CCC i Zabka moga wejé¢ do WIG20. Handel na gietdzie ro$nie w site. Jesli sprawdza sie przewidywania
analitykow, niemal jedna trzecig wszystkich firm w indeksie blue chips beda stanowity spétki handlowe. Ich
znaczenie na gietdzie systematycznie rosnie. To pozytywna tendencja, nieco niwelujaca dominacje spotek
Skarbu Panstwa. (Parkiet)

Orlen pozyskat miliardy na inwestycje: budowe elektrowni oraz zwiekszenie wydobycia gazu. Do koncernu
trafi 1,23 mld dol. z tytutu emisji 10-letnich obligacji. Najwiecej kupity ich podmioty z USA oraz Wielkiej
Brytanii i Irlandii. (Parkiet)

Wyniki kwartalne Forte podbudowaty inwestoréw. Dtug i koszty stanowig coraz mniejszy problem dla
meblarskiej grupy. Wyzwaniem pozostaje gtdwnie staby popyt na gtéwnych rynkach. (Parkiet)

Kernel zrobit ruch. Trwa nerwowy wyscig z czasem. Akcjonariusze mniejszosciowi chcg, zeby luksemburski
sad zablokowat wykonywanie praw z kontrowersyjnej emisji akcji. Ale postepowania sie przeciagaja.
Tymczasem Namsen ma juz otwartg droge do rozpoczecia procedury przymusowego wykupu akcji Kernela.
(Parkiet)
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Swieca przypominajaca formacje spadajacej gwiazdy na szczytach lokalnego odbicia.

AMICA
ASBIS Formacja spadajacej gwiazdy na szczytach lokalnego odbicia.
COLUMBUS Wysoka biata $wieca na skokowo rosngcym wolumenie wyglada jak poczatek impulsu wzrostowego.
Czarna $wieca na skokowo rosngcym wolumenie w rejonie szczytéw fali, moze zapowiadaé przesilenie i
DINOPL . .
jakas korekte.
VOTUM Swieca przypominajaca formacje wisielca w rejonie przetamanego dotka na 36,6 zi, stanowigcego obecnie

opor dla powrotu kursu.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy
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Trwajacy impuls wzrostowy jest byczy, gdyz Wysoka biata $wieca na skokowo rosngcym
wzrostom kursu towarzysza wysokie wolumenie pokonuje lokalny opdr i zbliza kurs
wolumeny, a sesjom korekcyjnym - niskie. do dtugoterminowego podwdjnego oporu na

SNTVERSE FORTE

Najblizszy istotny opdr wydaje sie znajdowac
na 4,97 z.

29,9 zt.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
02:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu styczen 49,1 50,1 50,1
02:30 Chiny Indeks PMI dla ustug styczen 50,2 52,0 52,2
09:10 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo styczen 85,1 84,7 84,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] grudzien 51 51 5,0
16:00 USA Sprzedaz nowych domodw [tys.] grudzien 698,0 670,0 674,0
Wtorek
14:30 USA Zamowienia na dobra bez srodkdw trans. - wst. (m/m) [%] grudzien 0,3 0,4 -0,2
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] grudzien -2,2 0,6 -2,0
15:00 USA Indeks cen domoéw S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] listopad 4,9 4,8 4,9
15:00 USA Indeks cen domoéw S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] listopad 4,3 4,2 4,2
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) styczen 104,1 105,7 109,5
Sroda
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 3,46 3,7 -1,02
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych [%] styczen 4,25-4,50  4,25-4,50 4,25-4,50
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC styczen
Czwartek
10:00 Niemcy Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - wst. [%] IV kw. -0,1 0,1
11:00 strefa euro Produkt Krajowy Brutto s.a. - wst. [%] IV kw. 1,0 0,9
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stop procentowych: depozytowa [%)] styczen 2,75 3,00
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] IV kw. 2,6 3,1
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 220,0 223,0
14:45 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC styczen
16:00 USA Indeks podpisanych umoéw kupna domoéw (m/m) [%] grudzien -0,2 2,2
Piatek
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] styczen 2,6 2,6
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] styczen 2,9 2,8
14:30 USA Wydatki Amerykanéw (m/m) [%] grudzien 0,5 0,4
14:30 USA PCE core (r/r) [%] grudzien 2,8 2,8
14:30 USA Dochody Amerykanéw (m/m) [%)] grudzien 0,4 0,3
15:45 USA Indeks Chicago PMI styczen 40,2 36,9

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 86203 0,0 0,4 8,0 5,5 8,3 14,4
WIG20 2399 -0,0 0,8 8,8 5,0 9,4 8,4
MWIG40 6517 0,0 -0,7 6,4 8,2 6,4 14,9
SWIG80 24593 0,2 0,2 5,0 2,7 4,2 7,7
WIG Banki 13780 -0,0 1,4 11,3 9,4 11,6 28,6
WIG Budownictwo 7158 -0,1 -1,4 5,6 -2,7 5,5 -8,9
WIG Chemia 9209 3,0 1,8 24,7 4,5 20,5 -8,5
WIG GAMES 15176 -0,1 0,0 10,5 9,7 8,4 -2,5
WIG Energetyka 2627 0,5 0,7 6,5 -0,5 5,4 -2,3
WIG Informatyka 5911 -0,2 1,2 3,9 10,3 4,2 28,9
WIG Media 6843 1,4 0,2 -0,1 6,7 -0,3 -13,2
WIG Paliwa 5779 -0,2 -0,7 11,4 -1,0 10,7 -9,4
WIG Spozywczy 2679 -0,6 -1,0 0,7 12,3 -0,5 15,9
WIG Goérnictwo 4154 2,2 -2,0 6,9 -18,7 8,7 2,1
WIG Leki 3228 0,7 1,1 3,9 -5,6 3,0 16,4
WIG Ukraina 362 0,1 2,2 9,8 47,1 9,0 56,9

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1881 0,7 -0,2 6,8 14,5 6,9 30,1
BUX 84993 0,0 -0,2 6,9 14,5 7,1 34,5
XU100 10077 -0,4 -0,3 0,5 12,6 2,5 18,9
FTSE100 8558 0,3 0,7 5,0 4,1 4,7 12,1
DAX 21638 1,0 1,1 8,3 11,1 8,7 27,7
CAC40 7872 -0,3 -0,7 7,0 4,8 6,7 3,0
SMI 12530 0,6 2,0 8,1 3,6 8,0 9,6
EuroStoxx50 5231 0,7 0,2 6,8 5,7 6,8 12,7
S&P 500 6039 -0,5 -1,0 1,1 3,5 2,7 22,6
DJIA 44714 -0,3 0,7 4,0 5,9 5,1 16,6
MSCI EM Latin 1993 -0,2 0,2 7,0 -7,9 7,6 -21,5
Shanghai Composite 3251 -0,1 -0,1 -4,4 -1,5 -3,0 11,7
Nikkei225 39415 1,0 -1,3 -2,2 1,3 -1,2 9,4

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0420 -0,1 -0,8 0,6 -4,1 0,6 -3,7
EUR-PLN 4,1998 0,2 -0,1 -1,6 -3,4 -1,6 -2,7
USD-PLN 4,0311 0,2 0,6 -2,2 0,7 -2,2 1,0
CHF-PLN 4,4408 0,3 0,6 -2,0 -3,8 -2,0 -4,0

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 371 0,5 -0,5 6,0 11,3 4,0 23,2
Ztoto (USD/oz) 2758 0,2 -0,3 6,1 -0,7 5,5 36,0
Srebro (USD/oz) 30,82 0,2 0,0 6,7 -8,4 7,2 33,3

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 5,66 0 -2 1 0 0 0
WIBOR 6M (%) 5,61 0 0 1 -3 -6 -4
EURIBOR 3M (%) 2,62 -3 -6 -6 -44 -97 -129
EURIBOR 6M (%) 2,59 -1 1 3 -28 -90 -125
Polska 10YT (%) 5,91 -1 -4 4 10 41 55
Niemcy 10YT (%) 2,56 1 3 21 18 39 25
USA 10YT (%) 4,52 -3 -1 -6 26 54 43

Zrédto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie
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Zrodto: Refinitiv

20%

10%

0%

-10%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

30%
20%
10%
0%
-10%

-20%

40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%

/-I'
lip sie wrz paz lis gru sty
—WIG — WIG Informatyka
lip sie wrz paz lis gru sty
—WIG —WIG Paliwa
lip sie wrz paz lis gru sty
—WIG —— WIG Gémictwo
lip sie wrz paz lis gru sty
—WIG — WIG Ukraina

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



