Raport Rynek Akcji

éroda, 29 stycznia 2025, 08:40

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Nerwowos$¢ inwestorédw zwigzana z wybuchem popularnosci chinskiego modelu AI
DeepSeek znikneta tak szybko jak sie pojawita. Wczoraj od rana europejskie parkiety
wykazywaty sktonnos$¢ do wzrostéw, a krajowy indeks WIG20 spokojnie kontynuowat
obserwowang od poczatku roku wzrostowg passe. W gronie blue chipdw sitg wykazaty
sie spétki z sektora handlu detalicznego, takie jak Dino (+2,3%), Pepco (+5,2%) czy
Allegro (+5,3%).

Najwazniejszym wydarzeniem dzisiejszego dnia bedzie pierwsze w tym roku
posiedzenie amerykanskiego FOMC i decyzja w sprawie stop procentowych. Rynek jest
wilasciwie pewny przerwy w cyklu luzowania monetarnego w USA (za nami seria trzech
obnizek tacznie o 100 pb.) - wedlug danych CME FedWatch scenariusz pozostawienia
stop procentowych w USA bez zmian jest wyceniany z prawdopodobienstwem 99,5%.
Uwaga inwestorow bedzie zatem w wiekszym stopniu skierowana na pdzniejszq
konferencje prezesa Fed Jerome’a Powella, ktdry bedzie miat okazje skomentowaé
m.in. ostatnie wezwanie prezydenta D. Trumpa do fagodzenia polityki pienieznej.

Ponadto czekajg nas kolejne publikacje kwartalnych raportow finansowych
amerykanskich spétek. Swoimi wynikami podzielg sie m.in. giganci technologiczni tacy
jak IBM, Meta Platforms, Microsoft czy Tesla.

Perspektywy na otwarcie dzisiejszej sesji na GPW sg pozytywne. Amerykanskim
indeksom udato sie wczoraj odrobi¢ czes¢ poniedziatkowych strat (mocno rosty spoétki z
grupy zwanej Magnificent 7, Nvidia odbita o blisko 9%), a ponadto kontrakty
terminowe na gtdwne europejskie indeksy notowane sa dzi$ rano powyzej kurséw
odniesienia. Krajowi inwestorzy beda zapewne chcieli wykorzysta¢ to sprzyjajace
otoczenie do kontynuowania wzrostow. /ab/

WIG w uktadzie dziennym

WIG - Daily 2025-01-28 Open 85644.2, Hi 86200, Lo 85617.9, Close 86194.57
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 21431 0,7
CAC40 7897 -0,1
FTSE100 8534 0,4
BUX 84951 -0,0
S&P500 6068 0,9
NASDAQ 19734 2,0
DJIA 44850 0,3
SHC* 3251 -0,1
NIKKEI 39017 -1,4
HANG SENG* 20225 0,1
MSCI EM Latin 1996 0,5
SMI 12455 0,3
Xu100 10122 1,2
* - Zmiana na godzine 8:39
Indeksy Polskie
WIG 86195 0,8
WIG20 2399 1,0
MWIG40 6517 0,3
SWIG80 24553 0,9
NCINDEX 242,7 0,3
Waluty
USD/PLN 4,0265 0,1
EUR/PLN 4,1987 0,1
EUR/USD 1,0428 -0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,97 0
USA 10YT 4,52 -3
Surowce
CRB Index 369 0,3
Ztoto (USD/oz) 2763 -0,2
Srebro (USD/oz) 30,39 -0,3

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

GOBARTO NWZA ws. potaczenia GOBARTO S.A. (Spdtka Przejmujaca) ze spdtka zalezng pod firma AL BA Podlaskie
Centrum Miesne spdtka z 0.0. (Spotka Przejmowana).

Wybrane komunikaty ze spotek

APATOR Apator podpisat z Enea Operator umowe o ustanowienie partnerstwa innowacyjnego o wartosci 62,3 min zt.

BUMECH Bumech ztozyt do Komisji Europejskiej skarge w przedmiocie udzielenia dwom kontrolowanym przez Skarb
Panstwa podmiotom niedozwolonej pomocy finansowej, naruszajacej pozycje konkurencyjng Bumechu jako
importera wegla.

CCC Grupa CCC oraz Szopex zawarty umowe dotyczaca przejecia przez Modivo 75 proc. udziatdbw w firmie
Szopex, wiascicielu sklepéw z obuwiem sportowym. Cena bazowa transakcji wynosi 27,8 min zt, a jej
finalizacja planowana jest na drugi kwartat 2025 roku.

DEVELIA Develia nabyta nieruchomos$¢ w postaci dziatki we Wroctawiu za 40,6 min zt. Deweloper planuje zrealizowac
tam akademik z ok. 600 pokojami i dwoma lokalami ustugowymi.

FORTE Grupa Fabryk Mebli Forte szacuje, ze miata w III kw. roku obrotowego 2024/25 (od 1 pazdziernika do 31
grudnia 2024 r.) 35 min zt skonsolidowanej EBITDA, w poréwnaniu do 22 min zt rok wczesniej. Wedtug
szacunkéw, jej skonsolidowane przychody wyniosty 293 min zt, o 4 proc. wiecej rdr.

JSW Zarzad JSW zgodzit sie na umorzenie Certyfikatow Inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego serii D w ilosci 141.196 szt. o tacznej szacowanej kwocie 200 min zi.

KGHM KGHM Polska Miedz, Ministerstwo Finansdw oraz Ministerstwo Aktywdéw Panstwowych prowadza rozmowy na
temat zmian formuty tzw. podatku miedziowego.

ROBYG Grupa Robyg wprowadzita do sprzedazy 248 mieszkan w ramach osiedla Port Popowice we Wroctawiu.

Przeglad prasy

cce Zatozyciel CCC wchodzi w buty dla sportowcow. Rodzina Dutkiewiczow z Olsztyna sprzeda swoje sportowe
sklepy (Szopex) grupie CCC Dariusza Mitka. Za 75 proc. udziatébw dostanie 27,8 min zt w gotéwce albo -
czesciowo - w akcjach internetowej firmy Modivo. /RP/

FERRO Sytuacja rynkowa hamuje wzrost wynikow i kursu akcji Ferro. Staby popyt w Polsce i w krajach
znajdujacych sie na potudnie od naszej granicy utrudnia spotce dalsza ekspansje. Moze miec rowniez wptyw
na realizacje celow strategicznych okreslonych na przyszty rok i doprowadzi¢ do ich rewizji. /PARKIET/

PZU Minister aktywow panstwowych przyznaje, ze decyzja o dymisji szefa PZU Artura Olecha jest zgodna z jego
punktem widzenia. Nowego prezesa najpewniej wytoni konkurs. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

BIOTON Biata $wieca na rosngcym wolumenie testuje srednioterminowy opdr na 3,64 zi.

PCFGROUP Biata $wieca na skokowo rosngcym wolumenie wyglada jak poczatek impulsu wzrostowego.

UNIMOT Biata $wieca na wyraznie rosngcym wolumenie testuje dotychczasowy historyczny szczyt na 155 zi.

VOTUM Wysoka biata $wieca na sokowo rosnacym wolumenie testuje $rednio-dtugoterminowg strefe oporowg w

przedziale 35,5-36,6 zt.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

ALE - Daily 2025-01-28 Open 27.155, Hi 28.73, Lo 27.15, Close 28.595 (5.3%) Vol 2 CCC - Daily 2025-01-28 Open 176.4, Hi 176.5, Lo 163.2, Close 166.5 (-5.7%) Vol 3¢
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Biata swieca na $rednim wolumenie powraca z Czarna $wieca na rosngcym wolumenie testuje
kursem powyzej przetamanego dotka na 27,27 wsparcie w rejonie 165,75 zt. Jego przetamanie

zt, co otwiera droge do oporu z grudnia na pozwalatoby podazy pokierowa¢ kurs do

ALLEGRO 30,93 zt. ccc kolejnego wsparcia na 141,1 zt

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
02:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu styczen 49,1 50,1 50,1
02:30 Chiny Indeks PMI dla ustug styczen 50,2 52,0 52,2
09:10 strefaeuro  Wystagpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo styczen 85,1 84,7 84,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] grudzien 51 51 5,0
16:00 USA Sprzedaz nowych domow [tys.] grudzien 698,0 670,0 674,0
Wtorek
14:30 USA Zamowienia na dobra bez srodkéw trans. - wst. (m/m) [%)] grudzien 0,3 0,4 -0,2
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] grudzien -2,2 0,6 -2,0
15:00 USA Indeks cen domdéw S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] listopad 4,9 4,8 4,9
15:00 USA Indeks cen domdéw S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] listopad 4,3 4,2 4,2
16:00 USA Indeks zaufania konsumentow (Conference Board) styczen 104,1 105,7 109,5
Sroda
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 3,7 -1,02
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stdp procentowych [%)] styczen 4,25-4,50 4,25-4,50
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC styczen
Czwartek
10:00 Niemcy Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - wst. [%] IV kw. -0,1 0,1
11:00 strefa euro Produkt Krajowy Brutto s.a. - wst. [%] IV kw. 1,0 0,9
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stop procentowych: depozytowa [%)] styczen 2,75 3,00
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] IV kw. 2,7 3,1
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 220,0 223,0
14:45  strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC styczen
16:00 USA Indeks podpisanych uméw kupna domoéw (m/m) [%] grudzien -0,2 2,2
Piatek
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] styczen 2,6 2,6
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] styczen 2,9 2,8
14:30 USA Wydatki Amerykandw (m/m) [%] grudzien 0,5 0,4
14:30 USA PCE core (r/r) [%] grudzien 2,8 2,8
14:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) [%] grudzien 0,4 0,3
15:45 USA Indeks Chicago PMI styczen 40,2 36,9

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 86195 0,8 0,4 8,0 6,7 8,3 13,9
WIG20 2399 1,0 0,9 8,8 6,8 9,4 7,9
MWIG40 6517 0,3 -0,7 6,4 8,1 6,4 14,2
SWIG80 24553 0,9 -0,0 4,9 2,8 4,1 7,5
WIG Banki 13786 1,4 1,5 11,4 13,6 11,7 27,1
WIG Budownictwo 7162 -0,8 -1,3 5,7 -2,5 5,5 -8,8
WIG Chemia 8942 -1,1 -1,1 21,1 2,8 17,0 -11,0
WIG GAMES 15193 0,5 0,1 10,6 9,5 8,5 -2,5
WIG Energetyka 2614 1,5 0,2 6,0 -0,4 4,9 -3,6
WIG Informatyka 5920 1,1 1,4 4,0 11,6 4,4 28,5
WIG Media 6750 1,1 -1,2 -1,4 3,0 -1,7 -15,4
WIG Paliwa 5789 0,2 -0,5 11,6 -1,9 10,8 -7,5
WIG Spozywczy 2696 0,3 -0,3 1,3 13,5 0,1 17,1
WIG Goérnictwo 4064 -1,1 -4,1 4,6 -20,4 6,3 0,1
WIG Leki 3205 1,2 0,4 3,1 -8,0 2,2 13,8
WIG Ukraina 362 2,0 2,1 9,7 47,4 8,9 59,7

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1868 -0,2 -0,9 6,1 13,4 6,1 29,1
BUX 84951 -0,0 -0,3 6,9 14,6 7,1 32,5
XU100 10122 1,2 0,2 1,0 13,1 3,0 21,3
FTSE100 8534 0,4 0,4 4,7 3,0 4,4 11,8
DAX 21431 0,7 0,2 7,2 9,7 7,6 26,3
CAC40 7897 -0,1 -0,4 7,4 4,5 7,0 3,4
SMI 12455 0,3 1,4 7,5 1,8 7,4 9,4
EuroStoxx50 5196 0,1 -0,5 6,1 4,5 6,1 12,1
S&P 500 6068 0,9 -0,5 1,6 4,2 3,2 24,1
DJIA 44850 0,3 1,0 4,3 5,8 5,4 17,7
MSCI EM Latin 1996 0,5 0,3 7,1 -8,4 7,7 -21,8
Shanghai Composite 3251 -0,1 -0,1 -4,4 -1,5 -3,0 11,7
Nikkei225 39017 -1,4 -2,3 -3,1 1,1 -2,2 9,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0428 -0,1 -0,7 0,1 -3,7 0,7 -3,9
EUR-PLN 4,1987 0,1 -0,2 -1,7 -3,1 -1,7 -3,3
USD-PLN 4,0265 0,2 0,5 -1,8 0,6 -2,3 0,6
CHF-PLN 4,4507 0,1 0,6 -2,0 -3,6 -2,0 -4,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 369 0,3 -1,0 4,7 10,6 3,5 22,0
Ztoto (USD/oz) 2763 -0,2 -0,5 5,3 -0,6 51 36,6
Srebro (USD/oz) 30,39 -0,4 0,0 3,1 -12,1 4,9 32,8

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,66 0 -2 1 1 0 0
WIBOR 6M (%) 5,61 0 0 1 -3 -6 -4
EURIBOR 3M (%) 2,64 0 -3 -4 -42 -98 -124
EURIBOR 6M (%) 2,60 2 2 -29 -95 -123
Polska 10YT (%) 5,97 0 8 20 34 52
Niemcy 10YT (%) 2,54 -2 17 15 36 21
USA 10YT (%) 4,52 -3 -1 -2 25 42 36
Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



