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Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe
wartos¢  zm% 1D
Wczorajsze utrzymanie sie gtéwnych warszawskich indekséw bez wiekszych zmian byt
. . X p P DAX 19970 -1,3
zaskakujaco pozytywnym scenariuszem w obliczu srodowych spadkéw na Wall Street.
Najwazniejsze krajowe indeksy byly wczoraj jednymi z najlepszych w Europie, co jest ~ CAC40 7294 1,2
swego rodzaju pocieszeniem po relatywnej stabosci GPW w poprzednich dniach. W FTSE100 8105 -1,1
gronie najwiekszych spétek dobrg sesje maja za sobg PZU (+2,7%) i Orlen (+1,1%), BUX 78665 07
hamulcem dla indeksu okazat sie natomiast KGHM (-3,0%). Na rynku dlugu rajd !
kontynuowaty diugoterminowe amerykanskie obligacje skarbowe - rentowno$¢ 10-  S&P500 5867 -0,1
letnich papieréow przekroczyta juz 4,55%, tj. jest na najwyzszych poziomach od maja NASDAQ 19373 -0,1
(co jest szczegdlnie ciekawe w kontekscie trwajacego przeciez cyklu obnizek stép DIIA 42342 0,0
procentowych przez Rezerwe Federalng).
SHC* 3370 -0,4
Dzi$ w kalendarium publikacji makroekonomicznych zwracamy uwage na dane ze NIKKEI 38814 -0,7
Stanéw Zjednoczonych w postaci raportu nt. dochodéw i wydatkéw Amerykandw za L anG SENG* 19767 0,1
listopad. W ramach tego raportu opublikowany zostanie odczyt deflatora PCE, )
uwazanego za preferowang przez Fed miare inflacji. Ponadto inwestorzy poznajaq MSCI EM Latin 1882 0,4
listopadowy odczyt sprzedazy detalicznej w Polsce. SMI 11415 -1,9
XU100 9765 -1,5

Perspektywy na otwarcie dzisiejszej sesji na GPW pozostajg negatywne. Wczorajsze
notowania na Wall Street nie przyniosty impulsu do wzrostéw, a co najwyzej
uspokojenie nastrojéow. Poranne notowania kontraktow terminowych na gtéwne

* - Zmiana na godzine 7:43

Indeksy Polskie

europejskie indeksy notuja rano (godz. 8:00) ok. 0,5%-owe znizki, staby sentyment WIG 80167 -0,1
panuje tez na rynkach azjatyckich. Otoczenie wydaje sie by¢ zatem niesprzyjajace dla WIG20 2226 -0,0
GPW. Przypominamy jednak, ze zmienno$¢ na rynkach jest wysoka, tym bardziej, ze
. L. Y . o ; MWIG40 6086 0,1
dzis tzw. dzien trzech wiedzm (wygasa grudniowa seria instrumentow pochodnych).
/ab/ SWIG80 23121 -0,8
- . NCINDEX 224,9 -0,9
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ACAUTOGAZ Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sklad indeksu sWIG80.

AMREST Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokosci 0,07 euro na akcje.

CIGAMES Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w skiad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks
mWIG40.

MANGATA Po zakonczeniu sesji spétka opusci skiad indeksu sWIG80.

ORLEN Wypfata dywidendy 4,15 zt na akcje.

POLICE Po zakonczeniu sesji spotka opusci skiad indeksu sWIG80.

SIMFABRIC Wznowienie obrotu akcjami spotki po procesie redukcji wartosci nominalnej akcji.

SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2023/2024.

VOXEL Po zglgc())rﬁczeniu sesji spotka wejdzie w skiad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks
sWI .

Wybrane komunikaty ze spotek

ALIOR Rada nadzorcza Alior Banku odwotata Tomasza Miklasa z funkcji wiceprezesa banku i powierzyta
wiceprezesowi Marcinowi Ciszewskiemu petnienie funkcji wiceprezesa nadzorujgacego zarzadzanie ryzykiem
istotnym w dziatalnosci banku.

ATAL Atal powiekszyt o 111 mieszkan oferte w inwestycji Osiedle Przyjemne w Gdansku, w ramach ktorej
powstanie tacznie 369 lokali.

AZOTY Grupa Azoty, Orlen, Hyundai Engineering oraz Korean Overseas Infrastructure Urban Development
Corporation podpisaly umowe o wspotpracy i stabilizacji pomiedzy kluczowymi Interesariuszami w ramach
realizacji projektu Polimery Police.

ING BANK SLASKI ING Bank Slaski otrzymat pismo z Komisji Nadzoru Finansowego o niewyznaczeniu dodatkowego narzutu
kapitatowego (P2G) w celu zaabsorbowania potencjalnych strat wynikajacych z wystapienia warunkow
skrajnych.

ML SYSTEM Edyta Stanek, wspoétzatozycielka ML System, kontrolujgca 27,1 proc. kapitatu firmy, objeta stanowisko
prezes zarzadu spotki. Zmiana ta jest zgodna z realizacjq strategii dtugoterminowego rozwoju ML System.

MOL Spétka zalezna MOL - Slovnaft Polska - zostanie wigczona w struktury MOL Polska.

ORLEN Od 20 grudnia 2024 r. do 2 stycznia 2025 r. na stacjach Orlen bedzie mozna kupi¢ benzyne i olej napedowy
taniej o 25 groszy za litr, natomiast z Kartg Duzej Rodziny znizka bedzie wieksza o dodatkowe 10 groszy.

RAFAKO Sad Rejonowy w Gliwicach wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Rafako.

ZABKA Zabka otworzyta w Polsce 11-tys. placéwke i utrzymuje tempo ekspansji, zgodnie z wcze$niejszymi
deklaracjami otwiera ponad 1000 sklepéw rocznie.

Przeglad prasy

Rynek oczekiwat lepszego budzetu KGHM-u na przyszty rok. W 2025 r. KGHM chce wyprodukowa¢ 392,3
KGHM tys. ton miedzi w koncentracie, 567,1 tys. ton miedzi elektrolitycznej oraz 1,28 tys. ton srebra. Z kolei
zalezny KGHM International zamierza wytworzy¢ 52,1 tys. ton miedzi ptatnej, a Sierra Gorda (dla 55 proc.
udziatow KGHM-u) 87,2 tys. ton tego produktu. Rynek liczyt jednak na bardziej ambitne plany. /PARKIET/
MoOL MOL taczy spétki i chce rosna¢ w Polsce. W przysztym roku wegierski koncern paliwowy potaczy polskie
spotki zalezne — MOL Polska i Slovnaft Polska. Potaczona firma chce sie znalezé w pierwszej trojce
operatorow stacji paliw. /PB/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Wysoka biata s$wieca na wysokim wolumenie wyglada jak poczatek kolejnego impulsu popytowego, w

ABPL ramach trwajacego lokalnie odbicia.
AMBRA Notowania akcji testujq i bronig lokalny dotek na 21,75 zt.
ENTER Swieca przypominajgca formacje biatego miota probuje powrdcié z kursem powyzej przetamanego

krotkoterminowego dotka na 53,4 zt.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

MNC - Daily 2024-12-19 Open 21.8, Hi 21.8, Lo 20.5, Close 20.7 (-3.3%) Vol 3,816 [ 23 |BOS - Daily 2024-12-19 Open 10, Hi 10.1, Lo 9.5, Close 9.8 {-2.0%) Vol 39,635
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Wysoka czarna $wieca na rosngcym wolumenie Swieca przypominajqg wymowg formacje
testuje dolny zakres lokalnej konsolidacji. Jesli czarnego miota (na rosnacym wolumenie)
strona popytowa nie utrzyma poziomu 20,7 z, probuje  broni¢ w cenach zamkniecia
to kolejnym wsparciem wydajq sie okolice 18,8 BOS $rednioterminowego dotka na 9,8 zt.

zh.

MENNICA

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
02:30 Chiny Ceny nieruchomosci (r/r) [%] listopad -5,7 -5,9
03:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) [%] listopad 5,4 5,3 5,3
03:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] listopad 3,0 4,6 4,8
08:00 strefaeuro Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. grudzien 41,9 43,0 43,1
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. grudzien 48,2 46,7 46,9
09:15 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. grudzien 42,5 43,1 43,0
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. grudzien 51,0 49,3 49,3
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla przemystu - wst. grudzien 45,2 45,3 45,2
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla ustug - wst. grudzien 51,4 49,5 49,5
14:00 Polska Inflacja bazowa bez cen zywnosci i energii (r/r) [%] listopad 4,3 4,3 4,1
14:30 USA Indeks NY Empire State grudzien 0,2 10,0 31,2
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. grudzien 48,3 49,8 49,7
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. grudzien 58,5 55,7 56,1
Wtorek
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 84,7 85,6 85,6
11:00 strefaeuro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mid] pazdziernik 6,8 11,6
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien 15,7 6,3 7,4
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) [%] listopad 0,7 0,5 0,5
14:30 USA Sprzedaz detaliczna bez samochoddw (m/m) [%] listopad 0,2 0,4 0,2
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) [%] listopad -0,1 0,3 -0,4
15:15 USA Wykorzystanie mocy produkcyjnych [%] listopad 76,8 77,2 77,0
Sroda
10:30 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
11:00 strefaeuro Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] listopad 2,2 2,3 2,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domow [tys.] listopad 1505,0 1430,0 1419,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domdw [tys.] listopad 1289,0 1343,0 1312,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien -0,93 -1,8 -1,42
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych [%] grudzien 4,25-4,50 4,25-4,50 4,50-4,75
20:00 USA Projekcje makroekonomiczne FOMC
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC grudzien
Czwartek
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] listopad -9,3 -11,0 -9,6
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] listopad 10,5 10,0 10,2
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] listopad -0,5 -0,6 -0,5
10:08 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] listopad -1,5 -0,2 4,6
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - fin. [%] 11T kw. 3,1 2,8 3,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 220,0 230,0 242,0
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym [min] listopad 4,15 4,05 3,96
Piatek
02:00 Chiny Decyzja ws. stop procentowych [%] grudzien 3,10 3,10 3,10
08:00 Niemcy Inflacja producencka PPI (r/r) [%] listopad -1,1
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] listopad 2,1 2,3
14:30 USA Wydatki Amerykandéw (m/m) [%] listopad 0,5 0,4
14:30 USA PCE core (r/r) [%] listopad 2,9 2,8
14:30 USA Dochody Amerykanéw (m/m) [%] listopad 0,4 0,6

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 80167 -0,1 -1,8 3,8 -3,7 2,2 1,8
WIG20 2226 -0,0 -2,1 4,8 -4,4 -5,0 -5,5
MWIG40 6086 0,1 -0,8 2,6 -1,3 5,2 3,5
SWIG80 23121 -0,8 -2,0 0,1 -4,5 0,9 2,0
WIG Banki 12522 0,1 -1,6 6,7 -2,6 13,2 12,6
WIG Budownictwo 6726 0,7 0,8 -0,1 -15,7 -11,8 -10,8
WIG Chemia 7337 -3,1 -9,3 -9,2 -18,1 -29,7 -28,6
WIG GAMES 13757 -1,2 -1,4 5,5 -22,7 -12,2 -13,6
WIG Energetyka 2442 -0,2 0,4 -1,8 -2,7 -13,0 -13,3
WIG Informatyka 5573 0,2 0,5 8,4 3,4 20,7 20,4
WIG Media 6415 -1,3 -4,4 -2,5 -10,3 -23,0 -21,7
WIG Paliwa 5208 1,1 -4,2 -8,7 -17,3 -22,2 -19,4
WIG Spozywczy 2679 -1,2 -0,1 6,3 13,7 21,6 22,9
WIG Goérnictwo 3898 -2,9 -7,7 -7,6 -18,4 -9,7 -12,1
WIG Leki 3053 -0,7 0,1 -5,0 -12,4 10,3 8,4
WIG Ukraina 330 -3,0 -0,3 15,2 27,2 54,3 49,8

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1762 0,5 0,7 5,0 11,3 24,6 27,5
BUX 78665 -0,7 -1,9 0,9 7,6 29,8 29,2
XU100 9765 -1,5 -3,6 5,8 -2,1 30,7 26,4
FTSE100 8105 -1,1 -2,3 0,1 -2,7 4,8 6,1
DAX 19970 -1,3 -2,1 4,8 51 19,2 19,3
CAC40 7294 -1,2 -1,6 0,9 -4,2 -3,3 -3,7
SMI 11415 -1,9 -2,4 -1,1 -5,3 2,5 2,4
EuroStoxx50 4879 -1,6 -1,8 2,7 -1,3 7,9 7,6
S&P 500 5867 -0,1 -3,0 -0,8 2,7 23,0 23,0
DJIA 42342 0,0 -3,4 -2,1 0,8 12,3 12,7
MSCI EM Latin 1882 -0,4 -5,4 -9,7 -17,3 -29,3 -28,6
Shanghai Composite 3370 -0,4 -0,6 0,7 23,2 13,3 14,9
Nikkei225 38814 -0,7 -1,7 1,0 4,5 16,0 16,8

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0362 0,1 -1,3 -1,6 -7,1 -6,0 -5,8
EUR-PLN 4,2544 0,0 -0,2 -1,7 -0,3 -1,8 -1,5
USD-PLN 4,1056 -0,1 1,2 -0,1 7,4 4,3 4,5
CHF-PLN 4,5674 0,1 0,6 -1,7 2,0 -1,6 -0,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 348 -0,6 -1,0 2,6 3,9 15,6 17,4
Ztoto (USD/oz) 2594 0,4 -1,7 -1,7 -0,7 26,3 27,6
Srebro (USD/oz) 29,02 0,2 0,0 -5,8 -6,6 22,3 21,1

Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,65 -1 0 0 0 -1
WIBOR 6M (%) 5,59 1 -1 -6 -7 -3
EURIBOR 3M (%) 2,85 -1 -3 -15 -55 -86 -107
EURIBOR 6M (%) 2,65 -1 0 -11 -54 -103 -123
Polska 10YT (%) 5,91 11 34 52 14 89
Niemcy 10YT (%) 2,30 6 -1 12 -30 37
USA 10YT (%) 4,55 -2 15 12 81 31 63
Zrodto: Refinitiv
Indeksy sektorowe
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Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



