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Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe
wartos¢  zm% 1D
Nic nie zapowiadato tak stabego zachowania warszawskiej gietdy. Po czterech dniach
R . . . . . . . . . DAX 20246 -0,3
relatywnie spokojnego osuwania sie gtdéwnych indeksdw, wczoraj krajowy parkiet od
rana byt pod mocnga presjg podazy. Indeks najwiekszych spétek WIG20 spadt o0 2,6%,  CAC40 7366 0,1
najwiecej sposrdod gtdwnych segmentdw rynku. Co wiecej, spadek ten byt poparty FTSE100 8195 -0,8
wysokimi obrotami (1,36 mld zt vs. $rednia za ostatni miesiqc na poziomie 1,1 mid zi). BUX 78829 11
Nadal mocno tracit Orlen (-4,1%), ale dominujacy negatywny wptyw na indeks blue !
chipédw miaty banki (subindeks sektorowy WIG-Banki spadt wczoraj o 3,3%). Liderem  S&P500 6051 -0,4
spadkdw na szerokim rynku byto ponownie 11 bit studios (-11,3%), ktore NASDAQ 20109 -0,3
poinformowato o zamknieciu projektu, co bedzie wigzato sie z odpisem w wysokosci DIIA 43450 06
ok. 50 min zt i redukcjq zespotu. !
SHC* 3361 -0,7
Najwazniejszym wydarzeniem rynkowym dzisiejszego dnia bedzie decyzja FOMC w NIKKEI 39365 -0,2
sprawie stop procentowych w Stanach Zjednoczonych (godz. 20:00 czasu polskiego). HANG SENG* 19889 10
Po ostatnich odczytach makroekonomicznych (m.in. zgodna z oczekiwaniami ) !
dynamika inflacji CPI) oraz wypowiedziach przedstawicieli Rezerwy Federalnej, rynek MSCI EM Latin 1945 0.9
jest witasciwie pewny kolejnej (trzeciej z rzedu) obnizki stép procentowych. Ostatnie w SMI 11741 0,3
tym roku posiedzenie bedzie potaczone z publikacja najnowszych projekcji XU100 10011 0,1

makroekonomicznych. Ponadto sptynie paczka danych ze Standw Zjednoczonych, a w

L . . - . X * - Zmiana na godzine 7:36
niej listopadowe odczyty sprzedazy detalicznej czy produkcji przemystowej.

Indeksy Polskie

Otoczenie dla GPW jest dzi$ rano niesprzyjajace - stabo zakonczyta sie wczorajsza WIG 79791 -2,3
sesja na Wall Street, mieszane nastroje panujg na rynkach azjatyckich, a kontrakty WIG20 2212 -2,6
terminowe na gtdwne europejskie indeksy notowane sg na neutralnych poziomach.
. L. . . . MWIG40 6046 -1,8
Wczorajsza mocna przecena z pewnoscig budzi apetyt na odreagowanie, pytanie
jednak czy strona popytowa bedzie miata na tyle sity, by przezwyciezyé negatywny — SWIG80 23399 -0,9
sentyment. /ab/ NCINDEX 226,7 -0,6
WIG w uktadzie dziennym
Waluty
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Raport Rynek Akcji

Wybrane wydarzenia w spoétkach

DEBICA Wypfata dywidendy 10,30 zt na akcje.

DOMDEV Wypfata zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokosci 6 zt na akcje.

Wybrane komunikaty ze spotek

11 BIT STUDIOS 11 bit studios zdecydowato o zamknieciu projektu produkcji gry komputerowej o kodowej nazwie "Projekt
8". Bedzie sie to wigzato z koniecznoscig utworzenia odpisu na niezakonczone prace rozwojowe.

BOS Bank Ochrony Srodowiska w strategii na lata 2025-2027 okreélit cele strategiczne na koniec 2027 roku dla
wskaznika ROE, ktéry ma by¢ wiekszy niz 10 proc., suma bilansowa ma by¢ wieksza niz 30 mid zt, poziom
WNDB wiekszy niz 1,2 mld zt, a wskaznik NPL na poziomie 8 proc.

CCC CCC oraz spotki zalezne HalfPrice i CCC. eu zawarly umowe zmieniajaca umowe kredytéw z 12 lipca, na
podstawie ktérej dotychczasowi kredytodawcy zobowigzali sie udzieli¢ kredytu terminowego w wysokosci
360 min zt z przeznaczeniem na wykup obligacji PFR zaplanowany na 31 grudnia 2024 r.

ENEA Enea szacuje, ze faczne przychody grupy na 2029 rok z rynku mocy, uwzgledniajgce wczesniej
zakontraktowane obowigzki mocowe wyniosg ok. 388 min zt. Spotka szacuje rowniez, ze przychody grupy z
rynku mocy mogg wynosi¢ s$redniorocznie dla jednostek istniejacych (z umowa mocowg na 1 rok) i
zakontraktowanych 634,102MW - ok. 168 min zi.

ENERGA Energa szacuje, ze taczne przychody grupy w 2029 rok z rynku mocy, wyniosg ok. 148,7 min zt.

KETY 1. Grupa Kety szacuje, ze zysk netto j.d. w czwartym kwartale 2024 r. wyniesie 71 min zi, czyli tyle ile w
czwartym kwartale 2023 r. Wzrost EBITDA szacowany jest na 5 proc. do 179 min zt.
2. Grupa Kety prognozuje, ze w 2025 roku osiagnie 541 min zt zysku netto oraz 5,612 mld zt przychodow,
wobec szacowanych na 2024 r. 535 min zt zysku netto i 5,14 mld zt przychoddw.

ML SYSTEM ML System zawart z amerykanska firmg Reflection Window + Wall umowe o wspoélnym rozwoju i dostawach
(Joint Development and Supply Agreement) produktéw BIPV. Umowe zawarto na 10 lat z mozliwoscig
przedtuzenia na okres kolejnych 10 lat.

PKP CARGO Ustanowiono rade wierzycieli PKP Cargo, w jej sktad weszli przedstawiciele Banku Gospodarstwa Krajowego,
PKO Banku Polskiego, Newag, Petrojet i Skinest Rail Polska.

TAURON 1. Tauron zaktada, ze poczatek wyptaty dywidendy z zysku spotki nastgpi po 2028 roku. W pierwszym roku
Tauron wyptaci 0,50 zt dywidendy na akcje, a do 2035 roku dywidenda wzrosnie do 0,70 zt na akcje.
2. Grupa Tauron zaktada 100 mlid zt CAPEX-u w latach 2024-2035, przewiduje EBITDA na poziomie ponad 9
mld zt w 2030 roku i ponad 13 mld zt w 2035 roku.
3. Grupa Tauron zaktada, ze jej EBITDA wzrosnie do ponad 9 mid zt w 2030 roku i ponad 13 mid zt w 2035
roku wobec ponad 6 mld zt wyniku wygenerowanego w 2023 roku.

Przeglad prasy

11 BIT STUDIOS 11 bit studios kasuje ,Projekt 8”. Decyzja o zakonczeniu prac nad produkcja nowej gry, w ktéra spotka
wtozyta blisko 50 min zt, jeszcze mocniej podkopata zaufanie rynku do firmy. /PARKIET/

1. Tauron pozegna wegiel w 2030 r., ale zostawi elektrownie Jaworzno. Strategia na lata 2025-2035

wskazuje na szybkie odejscie od wegla, niezaleznie od kwestii wydzielenia wegla. Wyjatkiem ma by¢ blok w
TAURON Jaworznie. /RP/

2. W ciggu dekady prawie potowa sprzedawanej energii Tauronu bedzie pochodzi¢ ze zrddet

niskoemisyjnych. Na OZE pdjdzie 30 proc. naktadow inwestycyjnych koncernu. Dzi$ to koncern, ktory

wiekszo$¢ mocy ma w blokach weglowych. /DGP/
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Czarna $wieca na $rednim wolumenie przetamuje diugoterminowe wsparcie w okolicy 15,60 zt, co zapowiada

ARCTIC test dotka na 13,76 zt.
Czarna $wieca na wyraznie rosngcym wolumenie przetamuje dtugoterminowe wsparcie na 19,18 zi, co
AUTOPARTN . 8
zapowiada spadek kursu do kolejnego na 17 zi.
CYFRPLSAT Czarnq Swieca na rosnacym wolumenie sprowadza kurs ponizej przetamanego oporu na 15,1 z, co
zapowiada korekte.
TSGAMES Wysoka czarna swieca na skokowo rosnacym wolumenie narusza dtugoterminowe wsparcie na 73,8 zt, co

zapowiada kontynuacje spadkow.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

KGH - Daily 2024-12-17 Open 124, Hi 124.35, Lo 121.1, Close 121.85 (-2.3%) Vol &l OPL - Daily 2024-12-17 Open 7.5, Hi 7.556, Lo 7.402, Close 7.412 (-1.9%) Vol 1,84 § 9.0
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www.amibroker.com
Kurs akcji testuje sierpniowy dotek na 120,4 zt, Czarna s$wieca na rosngcym wolumenie
na srednim wolumenie. przetamuje/narusza lokalny dotek na 7,45 z,
co otwiera droge w kierunku kolejnego na 7,24
KGHM ORANGEPL 9¢ ineg '

zt.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Biuro Maklerskie

Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj

Poniedzialek
02:30 Chiny
03:00 Chiny
03:00 Chiny
08:00 strefa euro
09:15 Francja
09:15 Francja
09:15  strefa euro
09:30 Niemcy
09:30 Niemcy

10:00 strefa euro
10:00 strefa euro

14:00 Polska

14:30 USA

15:45 USA

15:45 USA
Wtorek

10:00 Niemcy

11:00 strefa euro
11:00 Niemcy

14:30 USA
14:30 USA
15:15 USA
15:15 USA
Sroda
10:30 Niemcy
11:00 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA
16:30 USA
20:00 USA
20:00 USA
20:30 USA
Czwartek
10:00 Polska
10:00 Polska
10:00 Polska
10:00 Polska
14:30 USA
14:30 USA
16:00 USA
Piatek
02:00 Chiny
08:00 Niemcy
10:00 Polska
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA

Wydarzenie

Ceny nieruchomosci (r/r) [%]

Produkcja przemystowa (r/r) [%]

Sprzedaz detaliczna (r/r) [%]

Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
Indeks PMI dla przemystu - wst.

Indeks PMI dla ustug - wst.

Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
Indeks PMI dla przemystu - wst.

Indeks PMI dla ustug - wst.

Indeks PMI dla przemystu - wst.

Indeks PMI dla ustug - wst.

Inflacja bazowa bez cen zywnosci i energii (r/r) [%]
Indeks NY Empire State

Indeks PMI dla przemystu - wst.

Indeks PMI dla ustug - wst.

Indeks instytutu Ifo

Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mid]
Indeks instytutu ZEW

Sprzedaz detaliczna (m/m) [%]

Sprzedaz detaliczna bez samochoddw (m/m) [%]
Produkcja przemystowa (m/m) [%]
Wykorzystanie mocy produkcyjnych [%]

Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%]
Pozwolenia na budowe domow [tys.]

Rozpoczete budowy domdw [tys.]

Zmiana zapasow ropy [min brk]

Decyzja FOMC ws. stop procentowych [%]
Projekcje makroekonomiczne FOMC

Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC

Produkcja przemystowa (r/r) [%]

Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%]
Wynagrodzenie (r/r) [%]

Zatrudnienie (r/r) [%]

Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - fin. [%]
Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.]
Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym [min]

Decyzja ws. stop procentowych [%]
Inflacja producencka PPI (r/r) [%]
Sprzedaz detaliczna (r/r) [%]
Wydatki Amerykandw (m/m) [%]
PCE core (r/r) [%]

Dochody Amerykandw (m/m) [%]

Okres

listopad
listopad
listopad

grudzien
grudzien

grudzien
grudzien
grudzien
grudzien
listopad
grudzien
grudzien
grudzien

grudzien
pazdziernik
grudzien
listopad
listopad
listopad
listopad

listopad
listopad
listopad
tydzien
grudzien

grudzien

listopad
listopad
listopad
listopad
11T kw.
tydzien
listopad

grudzien
listopad
listopad
listopad
listopad
listopad

Aktualna Prognoza
-5,7

5,4 53

3,0 4,6

41,9 43,0

48,2 46,7

42,5 43,1

51,0 49,3

45,2 45,3

51,4 49,5

4,3 4,3

0,2 10,0

48,3 49,8

58,5 55,7

84,7 85,6
6,8

15,7 6,3

0,7 0,5

0,2 0,4

-0,1 0,3

76,8 77,2

2,3

1430,0

1343,0

-1,8

4,25-4,50

-0,2

-11,0

10,0

-0,6

2,8

230,0

4,05

3,10

2,1

0,5

2,9

0,4

Poprzednio

-5,9
53
4,8

43,1
46,9

43,0
49,3
45,2
49,5

4,1
31,2
49,7
56,1

85,6
11,6
7,4
0,5
0,2
-0,4
77,0

2,0
1419,0
1311,0

-1,42
4,50-4,75

4,7
-9,6
10,2
-0,5

3,0

242,0
3,96

3,10
-1,1
2,3
0,4
2,8
0,6

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo
n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo
w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie

wst. - odczyt wstepny
rew. - odczyt zrewidowany
fin. - odczyt finalny
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 79791 -2,3 -2,3 0,6 -3,8 1,7 2,8
WIG20 2212 -2,6 -2,7 1,1 -5,3 -5,6 -4,7
MWIG40 6046 -1,8 -1,4 -0,1 -2,3 4,5 5,0
SWIG80 23399 -0,9 -0,8 -0,3 -2,2 2,2 2,7
WIG Banki 12301 -3,3 -3,3 0,1 -3,2 11,2 13,9
WIG Budownictwo 6477 -3,6 -3,0 -6,7 -18,1 -15,1 -12,4
WIG Chemia 7501 -4,0 -7,3 -9,1 -14,2 -28,1 -26,9
WIG GAMES 13652 -2,5 -2,1 1,5 -26,3 -12,9 -14,2
WIG Energetyka 2507 -1,0 3,1 -0,9 -1,7 -10,7 -10,9
WIG Informatyka 5527 -0,8 -0,3 6,3 2,5 19,7 21,6
WIG Media 6555 -1,1 -2,3 -2,5 -9,5 -21,3 -19,7
WIG Paliwa 5126 -4,0 -5,8 -11,9 -18,4 -23,5 -19,5
WIG Spozywczy 2705 0,1 0,9 10,4 15,1 22,8 24,2
WIG Goérnictwo 4050 -2,5 -4,1 -6,5 -12,6 -6,2 -7,1
WIG Leki 3056 1,8 0,2 -4,6 -12,2 10,4 7,6
WIG Ukraina 334 1,8 1,1 19,0 30,5 56,4 51,8

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1749 -0,2 0,0 4,4 11,1 23,7 26,8
BUX 78829 -1,1 -1,7 1,4 8,5 30,0 30,6
XU100 10011 0,1 -1,1 6,6 2,6 34,0 25,2
FTSE100 8195 -0,8 -1,3 1,6 -1,4 6,0 8,2
DAX 20246 -0,3 -0,8 5,4 8,1 20,9 20,9
CAC40 7366 0,1 -0,6 1,3 -1,6 -2,4 -3,0
SMI 11741 0,3 0,4 1,0 -2,5 5,4 4,9
EuroStoxx50 4943 -0,1 -0,5 3,1 1,7 9,3 8,6
S&P 500 6051 -0,4 -0,0 3,1 7,4 26,9 28,2
DJIA 43450 -0,6 -0,9 0,0 4,4 15,3 16,5
MSCI EM Latin 1945 -0,9 -2,2 -6,3 -14,1 -26,9 -24,3
Shanghai Composite 3361 -0,7 -0,9 0,9 24,3 13,0 14,2
Nikkei225 39365 -0,2 -0,3 1,9 8,7 17,6 19,4

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0489 0,2 0,0 -0,9 -5,5 -4,8 -4,3
EUR-PLN 4,2681 0,0 0,1 -1,0 0,0 -1,5 -1,2
USD-PLN 4,0682 -0,2 0,2 -0,1 5,8 3,3 3,2
CHF-PLN 4,5548 -0,1 0,1 -1,1 0,4 -2,0 -0,3

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 349 -0,8 -0,7 4,1 4,2 15,9 15,2
Ztoto (USD/oz) 2646 -0,0 -0,1 1,3 3,4 28,2 31,1
Srebro (USD/oz) 30,53 -0,5 0,0 -2,5 1,1 27,9 27,5

Zrodto: Refinitiv
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Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,66 1 1 1 1 0
WIBOR 6M (%) 5,58 0 -3 -7 -8 -3
EURIBOR 3M (%) 2,86 2 -2 -14 -57 -86 -105
EURIBOR 6M (%) 2,66 2 -8 -53 -102 -124
Polska 10YT (%) 5,88 1 25 55 11 86
Niemcy 10YT (%) 2,24 -1 -2 -11 6 -22 26
USA 10YT (%) 4,38 0 -2 0 64 13 45
Zrodto: Refinitiv
Indeksy sektorowe
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Zrédto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl


mailto:Zbigniew.Obara@alior.pl
mailto:Marcin.Brendota@alior.pl
mailto:Arkadiusz.Banas@alior.pl
mailto:Tomasz.Kolarz@alior.pl

Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



