Raport Rynek Akcji

czwartek, 21 listopada 2024, 08:33

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Zapoczatkowane pod koniec wtorkowej sesji odreagowanie byto wczoraj
kontynuowane, nastroje nieco sie uspokoity, a krajowi inwestorzy mogli odetchna¢ po
mocnych znizkach z poprzedniego dnia. Co wiecej, najwazniejsze indeksy europejskich
gietd majg za sobg spadki, a bez wiekszych zmian pozostaty gtéwne indeksy w USA,
zatem w tym kontekscie 1%-owy wzrost krajowego indeksu WIG20 jawi sie jako
relatywnie solidny. W gronie blue chipéw odbity nieco notowania bankdéw, choc
motorami wzrostu byty przede wszystkim spétki takie jak LPP (+5,1%), Dino (+2,3%)
czy KGHM (+2,4%).

Uwaga inwestoréow na rynkach zagranicznych byta wczoraj skupiona na kwartalnych
wynikach Nvidii — najcenniejszej spdtki na Wall Street, ktéra ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci szczegolnie korzysta z rozwoju sztucznej inteligencji (m.in. poprzez
sprzedaz wyspecjalizowanych procesorow wykorzystywanych w centrach danych).
Gigant po raz kolejny przebit oczekiwania inwestorow (EPS byt wyzszy o 8%, a
przychody o 6%), jednak jego akcje w handlu pozasesyjnym staniaty o 2,5%. Uwage
zwraca fakt malejacej dynamiki przychodéw — w ujeciu rok do roku przychody w III
kw. wzrosty 0 94% vs. 122% i 262% rokrocznego wzrostu w poprzednich kwartatach.

Kwartalne publikacje wynikowe zapewne zwrdcg uwage takze krajowych inwestoréw.
Dzi$ rano raportami podzielity si¢ PZU i Pracuj, a wczoraj po sesji wyniki opublikowaty
m.in. Cyfrowy Polsat, Enea czy Sniezka (wiecej szczegotow nt. tych publikacji ponizej
w Wybranych komunikatach ze spdtek, a lista pozostatych zaplanowanych publikacji
znajduje sie w Wybranych wydarzeniach w spétkach). W kalendarium publikacji
makroekonomicznych brak wazniejszych odczytéw — poznamy jedynie pazdziernikowaq
dynamike produkcji budowlano-montazowej w Polsce. /ab/

WIG w ukladzie dziennym
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

DAX

CAC40
FTSE100
BUX

S&P500
NASDAQ
DJIA

SHC*
NIKKEI
HANG SENG*
MSCI EM Latin
SMI

XU100

wartos¢  zm% 1D

19005 -0,3
7198 -0,4
8085 -0,2

79097 1,5
5917 0,0

18966 -0,1

43408 0,3
3368 0,7

38352 -0,2

19657 -0,3
2080 -0,1

11540 -0,0
9032 22,2

* - Zmiana na godzine 7:08

Indeksy Polskie

WIG 77894 0,9
WIG20 2145 1,0
MWIG40 5955 0,4
SWIG80 23349 1,0
NCINDEX 236,2 0,0
Waluty
USD/PLN 4,1091 0,0
EUR/PLN 4,3302 0,1
EUR/USD 1,0543 0,0
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,57 -2
USA 10YT 4,41 0
Surowce
CRB Index 343 0,4
Ztoto (USD/oz) 2650 0,3
Srebro (USD/oz) 30,86 0,9

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

mCOGNOR
HOLDING 17,6
mMOLECURE 15,5
mTARCZYNSKI 15,5
mOPONEO.PL 6,3
mPURE 6,2
BIOLOGICS 36
mVRG '
-3,6
BFORTE
-3,8
=mWIRTUALNA
n
BORYSZEW
-10,0 - 10,0 20,0

Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ASTARTA

DEVELIA

DOMDEV

GRUPRACUJ

KETY

ORANGEPL

PEKABEX

PEP

PKPCARGO

PZU

RAFAKO

SELVITA

WITTCHEN

Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2024 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2023 roku.
NWZA ws. zmiany uchwatly nr 24 WZA z dnia 30 czerwca 2022 r., powofania czionka RN oraz zmiany
statutu.

Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2024 roku.
NWZA ws. uzupeiienia skladu RN.

NWZA ws. zmiany statutu.

Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2024 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2024 roku.
NWZA ws. wprowadzenia zmian w skiadzie RN.

Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2024 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2024 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2024 roku.

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartat 2024 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

BENEFIT

BOGDANKA

CCC

CYFORWY POLSAT

ENEA

KRUK

MIRBUD

MURAPOL

ORLEN

Benefit Systems inwestuje w spdétke Wellbee, dziatajacg w obszarze wsparcia psychologicznego oraz
samorozwoju. W pierwszej fazie transakcji nabyt 69,8 proc. udziatdw w spoétce za 33,7 min zt.

Bogdanka miata po trzech kwartatach 2024 roku strate netto w wysokosci 756,1 min zt, a po oczyszczeniu o
odpis wynikajacy z testu na utrate wartosci grupa miata 195 min zt zysku netto. Wyniki sg zgodne z
szacunkami. Bogdanka rozpoczeta prace nad aktualizacjg strategii. Jej ogtoszenie jest przewidziane do
konca 2024 r.

CCC zdecydowato o wczesniejszym catkowitym wykupie obligacji serii 1/2018, tj. wykupie 168.786 obligacji
o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 zt oraz tacznej wartosci nominalnej 168.786.000 zi.

EBITDA grupy Cyfrowego Polsatu wyniosta w trzecim kwartale 2024 roku 886,4 min zt, wobec 774,7 min z
w analogicznym okresie 2023 roku, i byta o 4,4 proc. wyzsza od sredniej oczekiwan analitykow
ankietowanych przez PAP Biznes. Grupa Cyfrowy Polsat podtrzymuje, ze rynek reklamy telewizyjnej i
sponsoringu w 2024 roku bedzie rést w srednim jednocyfrowym tempie.

Grupa Enea miata w III kw. 2024 roku 1,86 mld zt zysku EBITDA, a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej wynidst 971 min zt. Wyniki sg zgodne z wczeséniejszymi szacunkami spotki.

Kruk przydzielit 1.250.000 obligacji serii AP2 o tgcznej wartosci 125 min zt. Redukcja wyniosta 62 proc.

Uniewazniono wybor oferty Mirbudu na budowe II etapu Krakowskiego Centrum Muzyki. Wczesniej oferta
Mirbudu o wartosci 177,98 min zt brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza.

Grupa Murapol miata w trzecim kwartale 2024 roku 29,5 min zt zysku netto j.d. Konsensus PAP Biznes
zaktadat zysk na poziomie 27,6 min zt.

Orlen finalizuje proces integracji spotek zajmujacych sie produkcjg ropy naftowej i gazu ziemnego w Polsce.
Efektem tego procesu bedzie poprawa efektywnosci operacyjnej, obnizenie kosztéow oraz stabilizacja
poziomu wydobycia gazu.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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PGE PGE podpisato aneks do umowy kredytu terminowego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, w ktorym kwote
kredytu zwiekszono do 3,9 mid zt z 2,5 mld zt, a okres finansowania zostat wydtuzony do maksymalnie 12
lat z maksymalnie 8 lat.

PRACU] Skorygowana EBITDA Grupy Pracuj w trzecim kwartale 2024 r. wyniosta 94,2 min zt, wobec 87,6 min zt rok
wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 88,5 min zt skorygowanej EBITDA. Zysk netto j.d. w trzecim
kwartale 2024 r. wynidst ok. 60,6 min zt, podczas gdy rynek oczekiwat 61 min zt, a skonsolidowane
przychody 193 min zt, w poréwnaniu do 193,3 min zt konsensusu. EBIT wyniést ok. 81,3 min zt, podczas
gdy konsensus zaktadat 79,5 min zt zysku.

PzZU Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujgcej grupy PZU w trzecim kwartale 2024 roku spadt do

1.215 min zt z 1.480 min zI rok wczesniej. Zysk PZU byt o 13 proc. wyzszy od oczekiwan rynku, ktory
spodziewat sie, ze wyniesie on 1.076 min zt.

SNIEZKA EBITDA Sniezki w trzecim kwartale 2024 r. wyniosta 59,1 min z}, a przychody 245 min zt. Konsensus PAP
Biznes zaktadat 59 min zt EBITDA i 269,9 min zt przychoddw.

Przeglad prasy

1. Frankowa kontrofensywa bankéw. Banki masowo pozywajg swoich klientéw o zwrot udostepnionego
BANKI kapitatu. Liczba takich spraw siega juz 30 tys. /RP/

2. Kontrofensywa frankowa bankdéw. To nie przelewki. Banki w sprawach frankowych masowo pozywajaq

swoich klientdow o zwrot udostepnionego kapitatu. Probuja w ten sposdb broni¢ sie przed przedawnieniem.

Prawnicy radzga, by tego nie lekcewazy¢. /PARKIET/

MURAPOL Murapol z kumulacjg wydan i promocja na koniec roku. Rynek nie pozwolit na skokowy wzrost sprzedazy w
2024 roku, ale na stabilny wynik juz tak. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Czarna Swieca (poprzedzona lukg podazowg) na s$rednim wolumenie zbliza kurs ponownie do

BORYSZEW krotkoterminowego wsparcia w rejonie 5 zt.

CIGAMES Kurs akcji prébuje hamowac przecene nad srednioterminowym dotkiem na 1,38 zt.

CLNPHARMA Biata $wieca na skokowo rosngcym wolumenie wyglada jak poczatek impulsu wzrostowego.

COGNOR Dwi_e ostatnie s_esje to odbicie kursu na wysokim wolumenie, co oznacza wchodzenie popyty do gry i by¢
moze poczatek impulsu wzrostowego.

MABION Ukfad 2 swiec na dotkach przeceny przypominajacy formacje czarno-biatej harami.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

NEU - Daily 2024-11-20 Open 755, Hi 768, Lo 730, Close 760 {0.9%) Vol 1,154 MOC - Daily 2024-11-20 Open 9.9, Hi 11.8, Lo 9.9, Close 11.3 (15.5%) Vol 94,748
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Kurs akcji obronit w cenach zamkniecia dotek z Od 2 sesji strona popytowa wchodzi wyraznie
sierpnia na 744 zt, Swiecq przypominajacq do gry o czym oprocz S$wiec - Swiadczy

rowniez wysoki wolumen. Wyglada to jak
poczatek impulsu, a najblizszy opér znajduje
sie na przetamanym dotku na 13,12 zt.

wymowg formacje miota.

NEUCA MOLECURE

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
09:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
11:00 strefaeuro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mid] wrzesien 12,5 4,1
14:00 Polska Inflacja bazowa bez cen zywnosci i energii (r/r) [%] pazdziernik 4,1 4,2 4,3

18:30 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
19:30 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Wtorek
11:00 strefaeuro Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] pazdziernik 2,0 2,0 1,7
14:30 USA Pozwolenia na budowe domow [tys.] pazdziernik 1416,0 1430,0 1425,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domow [tys.] pazdziernik 1311,0 1331,0 1353,0
Sroda
02:00 Chiny Decyzja ws. stop procentowych [%] listopad 3,10 3,10 3,10
08:00 Niemcy Inflacja producencka PPI (r/r) [%] pazdziernik -1,1 -1,1 -1,4
14:00 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 0,55 0,8 2,09
Czwartek
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] pazdziernik -6,8 -9,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 220,0 217,0
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym [min] pazdziernik 3,92 3,84
Piatek
08:00 Niemcy Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - fin. [%] III kw. 0,2 0,3
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. listopad 44,5 44,5
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. listopad 49,0 49,2
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. listopad 43,0 43,0
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. listopad 51,6 51,6
09:30 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla przemystu - wst. listopad 46,0 46,0
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla ustug - wst. listopad 51,6 51,6
14:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. listopad 48,8 48,5
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. listopad 55,2 55,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 77894 0,9 -1,8 -5,8 -7,0 -0,7 4,2
WIG20 2145 1,0 -2,0 -6,9 -10,0 -8,5 -4,7
MWIG40 5955 0,4 -1,6 -3,3 -3,9 2,9 9,2
SWIG80 23349 1,0 -0,5 -3,4 -3,9 1,9 10,6
WIG Banki 11787 0,4 -4,1 -7,1 -9,5 6,6 11,8
WIG Budownictwo 6877 2,2 -1,0 -10,9 -14,0 -9,9 1,9
WIG Chemia 8230 1,8 -0,3 -3,5 1,2 -21,1 -11,4
WIG GAMES 13238 1,5 -1,6 -5,4 -28,6 -15,5 -18,6
WIG Energetyka 2496 0,4 -1,4 -1,2 -1,5 -11,1 0,7
WIG Informatyka 5148 0,1 -0,9 -3,7 -4,8 11,5 12,6
WIG Media 6453 -1,9 -4,0 -5,7 -12,1 -22,5 -20,4
WIG Paliwa 5651 -0,9 -2,8 -4,0 -12,9 -15,6 -13,4
WIG Spozywczy 2637 4,6 7,6 6,7 13,9 19,7 23,8
WIG Goérnictwo 4320 2,4 -0,3 -16,7 -5,8 0,1 0,1
WIG Leki 3285 2,2 2,6 -11,5 -10,3 18,7 18,6
WIG Ukraina 288 0,7 2,6 14,3 9,2 34,9 22,1

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1688 0,6 0,7 3,7 6,7 19,4 21,7
BUX 79097 1,5 1,7 6,6 9,4 30,5 39,0
XU100 9032 -2,2 -3,8 2,7 -9,5 20,9 13,7
FTSE100 8085 -0,2 0,3 -3,3 -2,3 4,5 7,9
DAX 19005 -0,3 -1,1 -3,3 3,5 13,5 19,5
CAC40 7198 -0,4 -1,0 -5,4 -3,8 -4,6 -0,7
SMI 11540 -0,0 -0,8 -6,4 -5,9 3,6 7,4
EuroStoxx50 4730 -0,5 -1,4 -5,1 -2,6 4,6 8,9
S&P 500 5917 0,0 0,8 0,9 5,7 24,1 30,1
DJIA 43408 0,3 -0,1 0,3 6,3 15,2 23,5
MSCI EM Latin 2080 -0,1 0,2 -5,0 -10,7 -21,9 -16,4
Shanghai Composite 3368 0,7 1,1 3,3 17,5 13,2 9,8
Nikkei225 38352 -0,2 -0,8 -1,6 0,8 14,6 14,9

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0543 0,0 0,1 -2,3 -5,4 -4,4 -3,1
EUR-PLN 4,3302 0,1 0,5 0,3 1,2 0,0 -0,7
USD-PLN 4,1091 0,0 0,4 2,7 7,1 4,5 2,5
CHF-PLN 4,6509 0,5 0,8 1,0 3,4 0,2 2,7

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 343 0,4 2,1 2,2 3,9 13,6 10,5
Ztoto (USD/oz) 2650 0,3 3,8 -3,3 5,8 28,9 34,4
Srebro (USD/oz) 30,86 1,0 0,0 -10,5 5,2 31,2 33,2

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,65 0 0 0 0 0 3
WIBOR 6M (%) 5,61 0 -1 -4 -4 -5 2
EURIBOR 3M (%) 3,01 1 1 -9 -51 -78 -92
EURIBOR 6M (%) 2,74 1 -2 -21 -66 -102 -133
Polska 10YT (%) 5,57 -2 -7 -6 29 -19 11
Niemcy 10YT (%) 2,35 0 -1 3 6 -31 -21
USA 10YT (%) 4,41 -1 16 60 -7 -2
Zrodto: Refinitiv
Indeksy sektorowe
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie
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Zrédto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



