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poniedziatek, 21 pazdziernika 2024, 08:46

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Po mocnej czwartkowej znizce, w pigtek sytuacja na GPW nieco sie ustabilizowata, a
gtéwnym indeksom udato sie odrobi¢ czes¢ strat i zakonczy¢ dzien ok. 1%-owymi
wzrostami (cho¢ w ujeciu tygodniowym indeks WIG20 i tak stracit 1,3%). Znaczenie
tego odbicia ostabia jednak fakt wyjatkowo niskich jak na ostatnie standardy obrotow
- na spotkach z szerokiego indeksu WIG udato sie wypracowac jedynie 750 min zt
wartosci obrotow (najnizej od blisko 2 miesiecy, dla poréwnania mediana z ostatniego
miesigca to przeszio 1,2 mild zt). W gronie blue chipéw nalezy zwréci¢ uwage na
relatywnie dobre zachowanie sektora bankowego, z Pekao (+2,3%) i mBankiem
(+3,4%) na czele. Po czwartkowym debiucie kurs Zabki kontynuowat spadki, konczac
notowania stratg o 0,7%. Umiarkowanemu odbiciu na GPW sprzyjato tez niewielkie
umocnienie ztotego.

Dzi$ krajowych inwestorow moze zainteresowaé paczka danych makroekonomicznych
GUS - poznamy m.in. wrzesniowe dynamiki wynagrodzen i zatrudnienia, a takze dane
nt. produkcji przemystowej i budowlano-montazowej. Inwestorzy zagraniczni beda
zapewne oczekiwac kolejnych dni, ktére przyniosa m.in. szereg publikacji kwartalnych
raportéw finansowych duzych amerykanskich spoétek czy wstepne odczyty indeksow
PMI dla najwiekszych gospodarek.

Wzrostowe zakonczenie zaréwno pigtkowej sesji, jak i catego tygodnia na Wall Street
pozytywnie nastraja na nowy gietdowy tydzien. Niemniej jednak kontrakty terminowe
na gtdwne europejskie indeksy utrzymujq sie dzi$ rano ponizej poziomow pigtkowych
zamknieé, co implikuje raczej spadkowe rozpoczecie sesji na GPW. /ab/

WIG w ukladzie dziennym
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 19657 0,4
CAC40 7613 0,4
FTSE100 8358 -0,3
BUX 74228 0,1
S&P500 5865 0,4
NASDAQ 18490 0,6
DJIA 43276 0,1
SHC* 3266 0,2
NIKKEI* 39021 0,1
HANG SENG* 20528 -1,3
MSCI EM Latin 2189 0,8
SMI 12327 0,2
Xu100 8794 -2,3
* - Zmiana na godzine 8:01
Indeksy Polskie
WIG 82650 0,9
WIG20 2303 0,8
MWIG40 6156 1,0
SWIG80 24163 1,5
NCINDEX 247,1 0,3
Waluty
USD/PLN 3,9584 0,2
EUR/PLN 4,3032 0,1
EUR/USD 1,0865 -0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,62 2
USA 10YT 4,08 0
Surowce
CRB Index 333 -0,8
Ztoto (USD/oz) 2720 0,1
Srebro (USD/oz) 33,66 0,4

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

COMARCH Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 332,20 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez rodzine
Filipiak wraz z Funduszem CVC Capital Partners Fund IX oraz Anng Prokop.

Wybrane komunikaty ze spotek

ARCHICOM Rada Nadzorcza Archicomu wyrazita zgode na wyptacenie na kazda akcje 1,41 zt zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2024. Tym samym spetniony zostat warunek
uchwaty zarzadu w sprawie warunkowej wyptaty zaliczki na poczet przysztej dywidendy za 2024 r.

AZOTY Grupa Azoty Putawy domaga sie od konsorcjum Polimeksu kar umownych w wysokosci ok. 359 min zt.

BUMECH Przedsiebiorstwo Gdrnicze "Silesia", spodtka zalezna Bumechu, zdecydowata o rozpoczeciu przygotowan do
ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w celu ochrony intereséw pracownikow,
dostawcow, klientow oraz witascicieli PGS.

GREENX Spotka GreenX Metals wyemitowata 382.636 akcji po zakonczeniu zmienionej umowy opcji na projekt
dotyczacy ztoza ztota Eleonore North na Grenlandii.

MONNARI Grupa Monnari szacuje, ze w III kw. 2024 roku miata ok. 68,9 min zt przychodéw, o 3,5 proc. mniej rdr.

PKP CARGO PKP Cargo zlozy wniosek o wyptate éwiadczen z Funduszu Gwarantowanych Swiadczern Pracowniczych o
wartosci nieprzekraczajacej 100 min zt.

Przeglad prasy

ORLEN Analitycy cenig Orlen, cho¢ akcje tanieja. Kurs akcji koncernu w ciggu 12 miesiecy spadt o niemal 20 proc.,
schodzac najnizej od dwoch lat. Analitycy nie widza jednak powodoéw do niepokoju. /PB/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Biata $wieca na wyraznie rosngcym wolumenie wyglada jak poczatek kolejnego impulsu popytowego.

AGORA

Biata $wieca na skokowo rosngcym wolumenie prawdopodobnie oznacza koniec lokalnej korekty i zapowiada
ASTARTA . .

test krétkoterminowego szczytu na 32,2 zi.

Wysoka biata $wieca na skokowo rosngcym wolumenie zbliza kurs w rejon szczytu trwajacych wzrostéow, co
CLNPHARMA . .

zapowiada dalsza presje popytu.

Strona podazowa zaatakowata (przetestowata) diugoterminowy dotek na 2,46 zt na wyraznie wysokim
POLIMEXMS ) . - . .

wolumenie. Zapowiada to dalsza presje podazy na to wsparcie.
VIGOPHOTN Notowania akcji prébujg bronic¢ Srednioterminowej strefy wsparcia w przedziale 433-440 zt.
ZEPAK Swieca przypominajaca wymowa formacje biatego miota na dotkach przeceny - szansg kupujacych na

odbicie.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

BMC - Daily 2024-10-18 Open 11.52, Hi 11.52, Lo 8.62, Close 9.32 (-19.1%) Vol 18: PKN - Daily 2024-10-18 Open 53.76, Hi 54.3, Lo 53.4, Close 53.4 (-0.3%) Vol 1,429 75
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Wysoka czarna $wieca na skokowo rosngcym Kurs akcji od 2 sesjo testuje dtugoterminowy
wolumenie przetamuje dotychczasowy dotek dotek na 53,47 zi. Jego przetamanie

otwieratoby podazy droge do kolejnego na 49

przeceny, co zapowiada kontynuacje spadkow. PKNOLREN o

BUMECH

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
03:00 Chiny Decyzja ws. stop procentowych [%] pazdziernik 3,10 3,15 3,35
08:00 Niemcy Inflacja producencka PPI (r/r) [%] wrzesien -1,4 -1,0 -0,8
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] wrzesien 0,2 -1,5
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] wrzesien -9,6
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] wrzesien 11,1 11,1
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] wrzesien -0,5 -0,5
Wtorek
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%)] wrzesien 3,2 3,2

16:00 strefa euro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
21:15 strefaeuro  Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Sroda
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] wrzesien 5,0 5,0
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym [min] wrzesien 3,87 3,86
16:00 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien -2,19
20:00 USA Bezowa Ksiega pazdziernik

Czwartek
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. pazdziernik 45,0 44,6
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. pazdziernik 50,0 49,6
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. pazdziernik 40,8 40,6
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. pazdziernik 50,7 50,6
10:00 strefa euro  Indeks PMI dla przemystu - wst. pazdziernik 45,3 45,0
10:00 strefa euro  Indeks PMI dla ustug - wst. pazdziernik 51,6 51,4
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 247,0 241,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. pazdziernik 47,5 47,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. pazdziernik 55,0 55,2
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw [tys.] wrzesien 717,0 716,0

Piatek
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 85,5 85,4
14:30 USA Zamowienia na dobra bez srodkdw trans. - wst. (m/m) [%] wrzesien -0,1 0,5
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] wrzesien -1,1 0,0

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 82650 0,9 -1,0 -0,1 -4,4 5,3 17,3
WIG20 2303 0,8 -1,3 -1,0 -7,7 -1,7 10,0
MWIG40 6156 1,0 -0,5 -0,1 -2,7 6,4 17,8
SWIG80 24163 1,5 0,8 -0,2 -2,4 5,5 14,9
WIG Banki 12689 1,4 -0,5 -0,4 -6,4 14,7 38,0
WIG Budownictwo 7723 0,2 -1,5 -2,6 -9,9 1,2 21,6
WIG Chemia 8530 2,7 0,3 -4,6 1,5 -18,3 -22,0
WIG GAMES 13993 0,5 -1,9 -22,4 -21,7 -10,7 -13,2
WIG Energetyka 2526 1,1 0,3 0,2 -3,5 -10,0 -1,1
WIG Informatyka 5348 1,1 1,9 -0,9 -1,7 15,8 20,5
WIG Media 6846 2,0 1,4 -4,8 -12,6 -17,8 -7,1
WIG Paliwa 5890 -0,3 -4,0 -5,6 -11,9 -12,1 -13,2
WIG Spozywczy 2471 4,9 7,8 3,9 3,3 12,2 15,0
WIG Goérnictwo 5183 2,1 -1,1 12,2 8,6 20,1 27,0
WIG Leki 3713 52 5,6 7,2 2,9 34,1 30,2
WIG Ukraina 252 1,0 1,2 -3,9 6,6 18,0 -0,0

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1627 0,9 2,1 3,8 0,9 15,1 20,4
BUX 74228 0,1 0,0 2,0 1,8 22,4 30,1
XU100 8794 -2,3 -0,9 -10,0 -21,1 17,7 12,1
FTSE100 8358 -0,3 1,3 1,3 1,9 8,1 10,2
DAX 19657 0,4 1,5 51 7,1 17,3 30,2
CAC40 7613 0,4 0,5 2,3 0,3 0,9 9,3
SMI 12327 0,2 1,4 2,9 0,6 10,7 15,5
EuroStoxx50 4986 0,8 -0,4 3,1 2,4 10,3 21,4
S&P 500 5865 0,4 0,9 4,4 5,8 23,0 35,9
DJIA 43276 0,1 1,0 4,3 6,4 14,8 28,5
MSCI EM Latin 2189 0,8 0,2 -3,5 -2,8 -17,8 -0,6
Shanghai Composite 3262 2,9 1,4 20,0 9,6 9,6 6,6
Nikkei225 38982 0,2 -1,6 7,2 -2,9 16,5 21,7

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0865 -0,1 -0,1 -2,7 -0,7 -1,6 2,5
EUR-PLN 4,3032 0,1 0,1 0,8 0,7 -0,6 -3,3
USD-PLN 3,9584 0,2 0,2 3,6 1,1 0,8 -5,7
CHF-PLN 4,5790 -0,2 -0,2 1,0 3,3 -1,4 -2,9

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 333 -0,8 -0,8 0,3 0,9 10,5 6,6
Ztoto (USD/oz) 2720 0,1 0,1 5,3 10,8 32,1 39,9
Srebro (USD/oz) 33,66 0,4 0,0 9,8 11,6 42,3 47,8

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,65 -2 0 -1 -1 18
WIBOR 6M (%) 5,65 0 0 -2 -2 27
EURIBOR 3M (%) 3,20 -2 2 -24 -49 -63 -74
EURIBOR 6M (%) 3,03 -1 -4 -16 -59 -79 -106
Polska 10YT (%) 5,62 12 29 1 -13 -29
Niemcy 10YT (%) 2,19 -9 1 -22 -39 -66
USA 10YT (%) 4,08 1 35 -21 -58 -91
Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie
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Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



