Raport Rynek Akcji

pigtek, 13 wrzesnia 2024, 08:39

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Za nami sesja zakonczona wyraznymi wzrostami gtéwnych indekséw, jednak trudno w
tym przypadku moéwi¢ o sile warszawskiej gietdy, bowiem zwyzki byty jedynie efektem
nagtej poprawy nastrojow na Wall Street (po poczatkowej wzrostowej reakcji indeks
najwiekszych spotek po prostu utrzymywat ten poziom). W gronie blue chipdw stopy
zwrotu byly zréznicowane i zaden sektor nie wyrdzniat sie wyjatkowa sitg czy staboscig
(najmocniej dodatnio kontrybuowaty walory PKO BP, Allegro i LPP). Na szerokim rynku
uwage zwrdcita natomiast Grupa Azoty, ktérej kurs akcji wystrzelit o 20% po
informacjach o przegladzie opcji strategicznych i potencjalnych transakcjach
sprzedazy czesci biznesu do Grupy Orlen.

Wydarzeniem dnia na rynkach zagranicznych byto ogtoszenie decyzji Europejskiego
Banku Centralnego ws. stdp procentowych. Zgodnie z oczekiwaniami obnizono stope
depozytowg o 25 pb. (do 3,50%), a w pdzniejszym komentarzu zwrdécono uwage na
rachityczne odbicie aktywnosci gospodarczej w strefie euro i zalezno$¢ dalszych
decyzji od sptywajacych danych.

Dzisiejsze kalendarium publikacji makroekonomicznych jest ubogie, a z wazniejszych
danych poznamy jedynie finalny odczyt inflacji CPI w Polsce za sierpien (wstepnie
wyniosta ona 4,3% r/r). Perspektywy na otwarcie warszawskiej gietdy sgq mieszane -
kontrakty terminowe na gtéwne europejskie indeksy utrzymujg sie na niewielkich
plusach, relatywnie dobra sesje maja tez za soba gietdy amerykanskie. Niemniej
jednak coraz trudniej znalez¢ argumenty za dalszymi zwyzkami, a uwaga inwestorow
bedzie powoli kierowa¢ sie w strone przysztotygodniowego posiedzenia Rezerwy
Federalnej (17-18 wrzesnia), podczas ktérego cztonkowie FOMC prawdopodobnie
zadecydujg o pierwszej w tym cyklu obnizce stdp procentowych w USA. /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2024-09-12 Open 81119.1, Hi 81492.1, Lo 80738.5, Close 81074.2 (1.5%) = 83,344.39, MA1(Close,45) = 83,597.38
40,000

? ,
i o T
{lﬂﬁ? rﬂil' W wwq 1 §8,000
l Y ~ 6,000
|U Ml
. L. 1 o 84000
"
i |”| | it |v‘ §2,000
H W U ku H 1
ﬁ'+¢| +aﬂ i ,TT_, i I 40000
‘ u%ﬂ ) TM 78,000
:
h]P '*| ”’UH 76,000
/ !
i A ]
F 4,000
Feh Mar Anr "May Jun Jul "Aug 'Sep
WIG - Volume = 26,060,864.00, =0.00
’vulll(l;l”gg}‘(|15||)|“H4(|J||9|u'|||H|‘||”““|”||“||||“|‘“||||“”“|”“H“‘||””||'”|”l‘”“H'”l”'l”'“"IM‘“'”“"h”“||”|m“
- =40, 70
! VN A SN
Vi Y 30
WIG - MACD(12,26) = -644.58, Signal(12,26,9) = -251.26
A H“‘(‘ H\\)M:HHHH\ ‘MH
WIG - ADX(14) = 19.78, +DI = 18.24, -DI = 32,51 n
e 2

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hit://www.amibroker.com

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 18518 1,0
CAC40 7435 0,5
FTSE100 8241 0,6
BUX 72341 0,7
S&P500 5596 0,7
NASDAQ 17570 1,0
DJIA 41097 0,6
SHC* 2718 0,1
NIKKEI* 36699 -0,4
HANG SENG* 17422 1,1
MSCI EM Latin 2201 0,7
SMI 11982 0,5
Xu100 9521 1,1
* - Zmiana na godzine 7:37
Indeksy Polskie
WIG 81074 1,5
WIG20 2294 1,4
MWIG40 6100 2,6
SWIG80 23777 -0,1
NCINDEX 255,6 -0,1
Waluty
USD/PLN 3,8683 -0,1
EUR/PLN 4,2833 0,0
EUR/USD 1,1074 0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,24 5
USA 10YT 3,65 -3
Surowce
CRB Index 324 1,4
Ztoto (USD/oz) 2559 0,4
Srebro (USD/oz) 29,91 0,5

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

BENEFIT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 135 zt na akcje.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2024 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I péfrocze 2024 roku.

Wybrane komunikaty ze spoétek

DEVELIA Develia po pierwszym potroczu podtrzymuje cel sprzedazy 2.900-3.100 lokali w catym 2024 roku.

GRUPA AZOTY Grupa Azoty zawarta z Orlenem list intencyjny, aby analizowac opcje strategiczne w celu podjecia decyzji
zawarcia potencjalnych transakcji w obszarze polimeréw, w tym ze szczegdlnym uwzglednieniem spotki
Grupa Azoty Polyolefins.

PEKABEX Portfel zamowien grupy Pekabex na koniec czerwca 2024 r. wynosit 1,76 mid zt, w poréwnaniu do 990,5 min
zt rok wczesniej.

POLENERGIA Polenergia i Equinor podpisaly umowe z Tele-Fonika Kable na produkcje i dostarczenie kabli ladowych dla
projektow Battyk 2 i Battyk 3.

Przeglad prasy

GRUPA AZOTY Azoty przeprowadzity dziatania, ktére juz przynosza spore oszczednosci. Planujg kolejne. Chodzi m.in. o
biznes tworzyw, ktdry moze przejac Orlen. Po tej informacji kurs akcji Azotow wzrést o 20 proc. /PARKIET/

JSW kupuje czas, siega po oszczednosci. Te wkrotce sie skoncza. Duze koszty wydobycia, spore wydatki
Jsw inwestycyjne, mniejszy popyt na wegiel koksujacy i coraz nizsza jego cena. JSW ma przed sobg mase
problemoéw. Poki co maskuje je pieniedzmi z funduszu na ,czarng godzine”. Jednak bez ostrych cie¢ w
wydatkach sie nie obejdzie. /PARKIET/
KGHM Jakie wyniki KGHM w kolejnych kwartatach? W ocenie analitykow rezultatéw osiagnietych w II kwartale nie
uda sie powtorzy¢ w dwoch kolejnych. Nie pozwala na to przede wszystkim pogarszajaca sie sytuacja na
rynku miedzi. Inwestorzy czekajq na aktualizacje strategii. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

ISW Uktad zblizony do gwiazdy porannej

PGE Préba odwrotu po ruchu powrotnym do uprzednio pokonanej linii oporu
ASBIS Formacja gwiazdy porannej

GRUPAAZOTY Wybicie ponad sierpniowe maksimum, bardzo wysokie obroty
HANDLOWY Formacja objecia hossy

HUUUGE Formacja przenikania, pozytywne dywergencje

NEUCA Wysoka formacja harami

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

DVL - Daily 2024-09-12 Open 5.12, Hi 5.58, Lo 5.07, Close 5.57 (13.7%) =5.31, MA1(Close,45) = 5.51 70 LWB - Daily 2024-09-12 Open 21.48, Hi 21.9, Lo 21.46, Close 21.76 (1.9%) = 23.96, MAL(Close,45) = 25,141 38
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DVL - ADX(14) = 43.94, +DI = 20.61, -DI = 23.20 40 [LWB - ADX(14) = 27.55, +DI = 10.09, -DI = 36.52 40
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Kurs wybija sie z kilkumiesiecznego kanatu Notowania testujaq podstawe spadkowego
spadkowego. Wybicie potwierdzone kanatu. Pojawienie sie formacji harami wraz z

podwyzszonym wolumenem. Wsparciem jest
wyjécie ponad poziom $rednich.

podwyzszonym wolumenem sugeruje wiekszg

DEVELIA mobilizacje popytu.

LUBAWA

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
03:30 Chiny Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] sierpien 0,6 0,7 0,5
03:30 Chiny Inflacja producencka PPI (r/r) [%] sierpien -1,8 -1,4 -0,8
Wtorek
05:17  Chiny Bilans handlu zagranicznego (USD) [mid] sierpien 91,02 82,0 84,65
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] sierpien 1,9 1,9 2,3
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] sierpien 2,0 2,0 2,6
Sroda
14:30 USA Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] sierpien 2,5 2,6 2,9
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 0,83 0,7 -6,87
Czwartek
14:15 strefaeuro  Decyzja EBC ws. stop procentowych: depozytowa [%)] wrzesien 3,50 3,50 3,75
14:30 USA Inflacja producencka PPI (r/r) [%] sierpien 1,7 1,8 2,1
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 230,0 230,0 228,0
14:45 strefaeuro  Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC wrzesien
16:15 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
Piatek
Chiny Podaz pienigdza M2 (r/r) [%] sierpien 6,2 6,3
strefa euro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] sierpien 4,3 4,2

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 81074 1,5 -0,8 -1,2 -4,7 3,3 21,8
WIG20 2294 1,4 -1,0 -1,8 -6,1 -2,1 17,7
MWIG40 6100 2,6 0,0 0,1 -6,0 5,4 21,0
SWIG80 23777 -0,1 -1,5 -0,8 -2,6 3,8 12,1
WIG Banki 12454 2,1 -2,4 -0,2 -2,7 12,6 61,7
WIG Budownictwo 7614 1,0 -0,0 -4,0 -12,8 -0,2 32,7
WIG Chemia 8735 12,8 11,8 4,7 -8,3 -16,3 -9,1
WIG GAMES 18043 1,7 -0,8 0,0 7,5 15,2 -10,4
WIG Energetyka 2522 1,0 -2,2 0,6 0,3 -10,2 -2,2
WIG Informatyka 5380 -0,4 -1,5 2,6 3,8 16,5 18,2
WIG Media 7123 0,2 0,1 -0,9 -11,2 -14,5 -1,2
WIG Paliwa 6132 -0,7 -2,2 -7,3 -4,3 -8,4 1,1
WIG Spozywczy 2388 0,6 2,7 2,2 0,2 8,4 14,6
WIG Goérnictwo 4450 2,5 1,8 4,3 -6,8 3,1 12,2
WIG Leki 3542 1,0 -1,1 0,2 20,6 27,9 20,4
WIG Ukraina 260 0,1 -0,9 -2,0 19,4 21,8 6,5

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1578 0,8 -0,9 1,2 2,5 11,6 18,2
BUX 72341 0,7 0,1 0,0 3,0 19,3 26,2
XU100 9521 1,1 -2,6 -3,1 -6,3 27,5 16,7
FTSE100 8241 0,6 0,7 0,4 0,3 6,6 9,5
DAX 18518 1,0 1,2 4,5 -0,6 10,5 17,8
CAC40 7435 0,5 1,1 2,5 -5,5 -1,4 2,5
SMI 11982 0,5 0,6 0,9 -1,5 7,6 9,1
EuroStoxx50 4814 1,1 1,6 3,0 -4,4 6,5 13,5
S&P 500 5596 0,7 3,5 4,7 3,2 17,3 25,4
DJIA 41097 0,6 1,9 4,4 6,2 9,0 18,6
MSCI EM Latin 2201 0,7 0,4 -2,6 1,7 -17,4 -6,2
Shanghai Composite 2717 -0,2 -1,8 -4,9 -10,5 -8,7 -13,4
Nikkei225 36833 3,4 1,2 5,2 -5,3 10,1 12,4

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1074 0,1 0,0 0,7 3,3 0,4 4,2
EUR-PLN 4,2833 0,0 0,0 -0,2 -1,4 -1,1 -7,5
USD-PLN 3,8683 -0,1 0,1 -0,7 -4,5 -1,7 -11,2
CHF-PLN 4,5386 0,2 -0,5 0,5 0,5 -2,1 -6,4

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 324 1,4 0,7 -1,9 -6,0 7,4 2,6
Ztoto (USD/oz) 2559 0,4 2,9 5,0 11,6 24,6 34,3
Srebro (USD/oz) 29,91 0,5 0,0 8,9 3,7 26,5 30,1

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 5,65 0 -1 -1 -1 -1 4
WIBOR 6M (%) 5,65 0 0 0 -1 -1 18
EURIBOR 3M (%) 3,47 1 0 -7 -25 -47 -44
EURIBOR 6M (%) 3,28 -2 -9 -12 -42 -63 -79
Polska 10YT (%) 5,24 5 2 3 -55 -21 -39
Niemcy 10YT (%) 2,16 6 -1 -11 -25 -28 -58
USA 10YT (%) 3,65 -3 -5 -28 -63 -65 -60

Zrédto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Biuro Maklerskie
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spotek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



