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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 18299  -0,5 

CAC40 7427  -1,2 

  FTSE100 8186  0,4 

BUX 72745  -0,6 

S&P500 5399  -0,5 

NASDAQ 17182  -0,9 

DJIA 39935  0,2 

SHC* 2887  -0,5 

NIKKEI* 37870  -3,3 

HANG SENG* 17014  0,1 

MSCI EM Latin 2188  -0,7 

SMI 12106  -0,8 

XU100 10871  -1,1 

* - Zmiana na godzinę 8:38 

Indeksy Polskie 

WIG 83934  -0,7  

WIG20 2416  -0,7  

MWIG40 6181  -0,4  

SWIG80 24362  -1,2  

NCINDEX 262,8  -0,4 

 

Waluty 

USD/PLN 3,9498 0,0 

EUR/PLN 4,2839 0,0 

EUR/USD 1,0844 0,1 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,64 -1 

USA 10YT  4,25 -2 

 

Surowce 

CRB Index 329  -0,0  

Złoto (USD/oz) 2364  0,4  

Srebro (USD/oz) 27,97  -0,4  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Wczorajszy zestaw ważnych danych z gospodarki USA nie dał jej jasnego obrazu. W 
pierwszym szacunku PKB w USA w II kwartale wzrósł on o 2,8 proc. w ujęciu 
zanualizowanym (SAAR) kwartał do kwartału, wobec konsensusu oczekiwań na 
poziomie 2,0 proc. Zgodne z oczekiwaniami były dane o tygodniowej liczbie nowych 
bezrobotnych, Z kolei słabsze od oczekiwań dane o zamówieniach na dobra trwałe. 
Departament Handlu oszacował ich spadek w czerwcu na 6,6 proc. m/m wobec 
oczekiwanego wzrostu o 0,3 proc. i wzrostu o 0,1 proc. miesiąc wcześniej. Dane będą 
podlegać jeszcze rewizji. Konsensus oczekiwań co do obniżki stopy Fed we wrześniu i 
braku zmian w polityce monetarnej USA na posiedzeniu 31 lipca utrzymał się, 
podobnie jak rentowność 10-letnich Treasuries (okolice 4,25%).  
 
W trakcie wczorajszej sesji w USA inwestorzy podjęli próbę odrobienia spadków ze 
środy, ale ostatecznie z marnym skutkiem. S&P500 i Nasdaq straciły po odpowiednio 
0,5% i 0,9%, kończąc notowania w pobliżu dziennych minimów. Podobny przebieg 
miała też sesja w Japonii. Na GPW wszystkie główne indeksy zanotowały wczoraj 

spadkową sesję, ale w przypadku WIG20 i mWIG40 końcówka należała do popytu, a 
na wykresach dziennych powstały świeczki o białych korpusach. Najbardziej 
spektakularnym ruchem wśród największych spółek był spadek kursu DINO (o 9,2%), 
przy rekordowym wolumenie obrotu (blisko  0,5 mld zł przy 1,3 mld na całym WIG20) 
po wynikach kwartalnych i zapowiedzi dalszej ostrej konkurencji cenowej właściciela 
sieci marketów Biedronka. Na przeciwległym biegunie znalazł się Cyfrowy Polsat 
(+10% bez żadnego komunikatu bieżącego i przy także większych niż zwykle 
obrotach). 
 
Na WIG20 aktualnym pozostaje obszar wsparcia w okolicy 2400 pkt. O godz. 8.20 
kontrakty terminowe na główne indeksy w większości były na niewielkich plusach. Dziś 
wyniki kwartalne opublikuje Bank Millenium. (zo) 
 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2024 roku

NOVITA Dzień ustalenia prawa do dywidendy 9,20 zł na akcję.

WIRTUALNA Wypłata dywidendy 2 zł na akcję.

 

 

Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ASSECO SEE Spółka miała w II kw. 2024 r. 40,1 mln zł zysku netto jednostki dominującej wobec konsensusu oczekiwań 
PAP na poziomie 38,1 mln zł. W tym okresie przychody wyniosły 398 mln zł, a konsensus zakładał 
przychody w wysokości 372,6 mln zł. 

CREOTECH Europejska Agencja Kosmiczna wybrała Creotech Instruments do zaprojektowania sześciu sond kosmicznych 
odpornych na radiację, które będą częścią misji naukowej „Plasma Observatory” - poinformowała spółka w 
komunikacie prasowym. 

GRENEVIA Spółka zależna Grenevii, Projekt Solartechnik Fundusz Inwestycyjny Zamknięty, zawarła z Nextpower V 
przedwstępną umowę sprzedaży udziałów w spółkach projektowych posiadających portfel projektów farm 
słonecznych za łączną szacunkową cenę w kwocie ok. 180 mln zł - podała spółka w komunikacie. 

PGE ZWZA nie udzieliło w czwartek absolutoriów z wykonywania obowiązków w 2023 r. siedmiorgu byłym 
członków zarządu spółki. Jednocześnie walne udzieliło absolutorium za 2023 r. trojgu z dziewięciu członków 
rady nadzorczej PGE. 

PKP CARGO 1) PKP Cargo podpisało list intencyjny z grupą PESA na zatrudnianie pracowników - podało PKP Cargo 
w komunikacie prasowym. Program wsparcia nowego zatrudnienia dla pracowników PKP Cargo 
będzie realizowany w najbliższych tygodniach w grupach zawodowych, w których PESA aktywnie 
poszukuje pracowników.  

2) Sąd Rejonowy w Warszawie otworzył 25 lipca postępowanie restrukturyzacyjne PKP Cargo. 

PROTEKTOR Protektor ustalił cenę emisyjną akcji serii E na 1,61 zł - podał w komunikacie producent obuwia. W lipcu 
walne zgromadzenie spółki zdecydowało w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję do 
3,8 mln akcji serii E, realizowanej w drodze subskrypcji prywatnej oraz pozbawienia dotychczasowych 
akcjonariuszy prawa poboru. W uzasadnieniu do uchwały zarząd informował, że uzyskanie dodatkowego 
finansowania pozwoli na realizację inwestycji w obszarze rozwoju nowych produktów, rebranding marek 
oraz rozwój struktur sprzedaży w Niemczech i krajach ościennych.  

RAFAKO Spółka porozumiała się z instytucjami finansowymi w sprawie odroczenia daty spłaty raty układowej do 30 
września z 30 lipca 2024 roku - podano w komunikacie. 

 
Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

ARCTIC 
Świeca przypominająca wyglądem formację białego młota przetestowała dolnym cieniem lokalny podwójny 
dołek na 19,6 zł. 

ASTARTA 
Biała świeca na skokowo rosnącym wolumenie wygląda jak początek kolejnego impulsu popytowego. 

DATAWALK 
Kurs akcji przetestował na rosnącym wolumenie i wybronił w cenach zamknięcia lokalny istotny dołek na 
53,10 zł. 

DOMDEV 
Akcje naruszyły w cenach zamknięcia lokalny podwójny dołek w okolicy 164 zł. Niski wolumen nie jest 
jednak argumentem podażowym, co popyt może wykorzystać do zanegowania. 

EUROCASH 
Kurs akcji najpierw przełamał podwójny średnio-długoterminowy dołek na 12,5 zł, a następnie na wykresie 
pojawiła się wysoka czarna świeca na skokowo rosnącym wolumenie. Kolejny dołek znajduje się już 
relatywnie blisko, bo na 10,7 zł. 

IMCOMPANY 
Wysoka biała świeca testuje średnioterminowy poziomy opór na 12,4 zł oraz długoterminową linię trendu 
spadkowego. 

KGHM 
Akcje od 3 sesji testują i bronią w cenach zamknięcia średnio-długoterminową strefę wsparcia w przedziale 
128,4-132,05 zł. 
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MOBRUK 
Świeca przypominająca wyglądem formację białego młota broni dolnego zakresu krótko-średnioterminowej 
konsolidacji w przedziale 297-342 zł.  

MCI 
Świeca przypominająca wyglądem formację czarnego młota (na wysokim wolumenie) przetestowała dolnym 
cieniem i obroniła w cenach zamknięcia podwójny średnioterminowy dołek na 22,7 zł. 

WIRTUALNA 
Kurs akcji testuje podwójny długoterminowy dołek na 93 zł. 

 

 
Sygnały analizy technicznej – wykresy 

 

 

 

CYFRPLSAT 

Wysoka biała świeca na rosnącym wolumenie 
przełamuje lokalny opór na 12,64 zł, co 
pozwala bykom myśleć o przetestowaniu strefy 
oporowej 14,14 – 1498 zł. 

DINOPL 

Formacja czarnego młota na skokowo 
rosnącym wolumenie przetestowała i wybroniła 
w cenach zamknięcia średnioterminowy dołek 
na 339,1 zł. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

03:15 Chiny Decyzja ws. stóp procentowych [%] lipiec 3,35 3,45 3,45

10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa (r/r) [%] czerwiec -8,9 -4,5 -6,5

10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) [%] czerwiec 4,7 5,8 5,4

Wtorek

10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] czerwiec 4,9 4,9 5,0

16:00 USA Sprzedaż domów na rynku wtórnym [mln] czerwiec 3,89 3,99 4,11

Środa

09:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu - wst. lipiec 44,1 45,8 45,4

09:15 Francja Indeks PMI dla usług - wst. lipiec 50,7 49,8 49,6

09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu - wst. lipiec 42,6 44,0 43,5

09:30 Niemcy Indeks PMI dla usług - wst. lipiec 52,0 53,3 53,1

10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemysłu - wst. lipiec 45,6 46,1 45,8

10:00 strefa euro Indeks PMI dla usług - wst. lipiec 51,9 53,0 52,8

15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu - wst. lipiec 49,5 51,7 51,6

15:45 USA Indeks PMI dla usług - wst. lipiec 56,0 54,9 55,3

16:00 USA Sprzedaż nowych domów [tys.] czerwiec 617,0 641,0 621,0

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień -3,74 -2,5 -4,87

Czwartek

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 87,0 88,9 88,6

14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] II kw. 2,8 2,0 1,4

14:30 USA Zamówienia na dobra bez środków trans. - wst. (m/m) [%] czerwiec 0,5 0,2 -0,1

14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku - wst. (m/m) [%] czerwiec -6,6 0,3 0,1

14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych [tys.] tydzień 235,0 239,0 245,0

17:00 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Piątek

14:30 USA Wydatki Amerykanów (m/m) [%] czerwiec 0,3 0,2

14:30 USA PCE core (r/r) [%] czerwiec 2,5 2,6

14:30 USA Dochody Amerykanów (m/m) [%] czerwiec 0,4 0,5

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 

w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 
rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 83934  -0,7  -2,2  -4,6  0,5  7,0  16,7  

WIG20 2416  -0,7  -2,5  -5,2  -1,3  3,1  10,7  

MWIG40 6181  -0,4  -1,8  -4,4  -0,2  6,8  15,6  

SWIG80 24362  -1,2  -2,0  -3,2  1,3  6,4  11,1  

WIG Banki 13244  -0,5  -1,9  -2,7  -3,6  19,7  52,7  

WIG Budownictwo 8320  -0,5  -2,6  -6,8  2,0  9,1  36,8  

WIG Chemia 8237  0,5  -2,0  -10,9  -14,4  -21,1  -22,5  

WIG GAMES 17542  0,5  0,0  1,1  16,8  12,0  -12,3  

WIG Energetyka 2564  -0,4  -2,2  2,1  19,6  -8,6  -7,2  

WIG Informatyka 5362  -0,4  -1,3  3,1  8,4  16,1  11,8  

WIG Media 7497  -2,3  -4,1  -7,7  -9,7  -10,0  -3,5  

WIG Paliwa 6548  1,1  -2,1  -5,5  -4,1  -2,2  -1,2  

WIG Spożywczy 2433  0,3  1,8  -5,7  18,2  10,5  10,0  

WIG Górnictwo 4420  0,5  -4,3  -11,6  -4,2  2,4  2,5  

WIG Leki 3693  -2,2  2,8  26,8  31,0  33,4  21,5  

WIG Ukraina 262  6,8  10,4  6,2  30,8  22,5  -15,5  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 1600  -0,9 -0,8 3,9 2,7 13,2 19,8 

BUX 72745  -0,6 -0,3 3,0 10,0 20,0 35,3 

XU100 10871  -1,1 -2,6 1,8 11,9 45,5 64,6 

FTSE100 8186  0,4 0,4 -0,7 1,3 5,9 6,4 

DAX 18299  -0,5 0,7 0,7 2,1 9,2 12,9 

CAC40 7427  -1,2 -1,4 -3,1 -7,4 -1,5 0,2 

SMI 12106  -0,8 -0,6 0,2 7,5 8,7 7,8 

EuroStoxx50 4811  -1,0 -0,3 -2,5 -2,6 6,4 9,6 

S&P 500 5399  -0,5 -1,9 -1,3 6,9 13,2 18,2 

DJIA 39935  0,2 -0,9 2,1 4,9 6,0 12,7 

MSCI EM Latin 2188  -0,7 -3,1 -0,4 -9,6 -17,8 -14,3 

Shanghai Composite 2887  -0,5 -3,2 -2,1 -5,4 -3,0 -10,7 

Nikkei225 37870  -3,3 -5,5 -3,3 0,6 13,2 15,9 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,0844 0,1 -0,2 1,7 1,5 -1,7 -1,1 

EUR-PLN 4,2839 0,0 0,2 -0,6 -0,5 -1,1 -3,0 

USD-PLN 3,9498 0,0 0,3 -2,2 -2,1 0,4 -2,0 

CHF-PLN 4,4732 0,1 1,3 -0,4 1,5 -3,6 -3,2 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 329  -0,0  -2,0  -4,7  -4,5  9,3  9,2  

Złoto (USD/oz) 2364  0,4  -1,1  3,3  1,3  14,8  20,8  

Srebro (USD/oz) 27,97  -0,4  0,0  -3,1  2,0  16,6  12,8  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 5,66 0 0 1 -1 0 -86 

WIBOR 6M (%) 5,67 #ARG! #ARG! #ARG! #ARG! #ARG! #ARG! 

EURIBOR 3M (%) 3,70 #ARG! #ARG! #ARG! #ARG! #ARG! #ARG! 

EURIBOR 6M (%) 3,65 -3 -5 -4 -17 25 -11 

Polska 10YT (%) 5,64 -1 -1 -4 -36 19 40 

Niemcy 10YT (%) 2,44 0 3 -1 -8 17 -2 

USA 10YT (%) 4,25 -2 3 -5 -40 17 35 
Źródło: Refinitiv 
 

Indeksy sektorowe 
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telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


