Raport Rynek Akcji

éroda, 24 lipca 2024, 08:33

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Woczorajsza sesja na GPW wypadta zaskakujaco stabo, a WIG20 (-1,5%), ponownie,
jak to sie zdarzyto w ubiegtym tygodniu, nalezat do najstabszych indekséw na $wiecie i
zanotowat najnizszy kurs zamknigecia od ponad miesigca. Jeszcze gorzej wypadt
mWIG40, ktéry w kursach zamkniecia znalazt sie na poziomie najnizszym od blisko 3
miesiecy. Najmocniej spadajacymi spotkami w obu tych indeksach byly spétki handlu
detalicznego - w WIG20 PEPCO (-4,6%), w mWIG40 CCC (-4,7%), po bardzo
rozczarowujacych danych GUS o sprzedazy detalicznej w czerwcu. W segmencie
odziezy i obuwia spadek w cenach statych wynidst az 19,6% r/r.

Negatywny impuls nie naptynat z sesji USA, gdzie gtdwne indeksy stabilizowaty sie po
poniedziatkowych wzrostach, a establishment medialny nakreca optymizm wobec
kontrkandydatki D. Trumpa w wyborach parlamentarnych. Gidwne indeksy za
Oceanem, jak S&P500 i Nasdaq przez wieksza cze$¢ sesji rosty wzgledem
poprzedniego zamkniecia i dopiero na koniec sesji zeszty ,,pod kreske”.

Po zamknieciu wczorajszych notowan wczoraj kwartalny raport finansowy opublikowat
Orange Polsce, a dzi$ nad ranem Santander Bank Polska (szczegéty w Wybranych
Komunikatach). Zwiaszcza w przypadku tej drugiej spotki mozna mowi¢ o
pozytywnym zaskoczeniu. Orange z kolei podniosto nieco szacunki zysku na rok
biezacy, wiec w obu przypadkach mozna mowic¢ o pozytywach. W USA juz ok. 20%
spotek z indeksu S&P500 podato wyniki za II kw., i tradycyjnie juz zdecydowana
wiekszo$¢ bije konsensusy oczekiwan na poziomie zysku na akcje (EPS). Z duzych
spotek wczoraj wyjatkiem byta Tesla, ale i tak nie zaszkodzito to mocno kursowi tej
spofki (spadek o 2% na sesji, przy wzroscie o ponad 20% od poczatku miesigca).

O godz. 8.25 kontrakty na wszystkie gtowne indeksy europejskie i amerykanskie
notuja spadki, rentownosci diugoterminowych obligacji skarbowych na rynkach
bazowych i w Polsce pozostajg stabilne. Na najnizszym poziomie od ponad miesigca
znajdujq sie ceny ropy. (zo)

WIG w uktadzie dziennym

WIG - Daily 2024-07-23 Open 86127.5, Hi 86127.5, Lo 84610.5, Close 84908
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 18558 0,8
CAC40 7599 -0,3
FTSE100 8167 -0,4
BUX 73622 0,3
S&P500 5556 -0,2
NASDAQ 17997 -0,1
DJIA 40358 -0,1
SHC* 2915 -1,6
NIKKEI* 39594 0,0
HANG SENG* 17314 -0,9
MSCI EM Latin 2236 -1,2
SMI 12279 -0,1
Xu100 11090 -0,7
* - Zmiana na godzine 8:31
Indeksy Polskie
WIG 84909 -1,4
WIG20 2445 -1,5
MWIG40 6234 -1,6
SWIG80 24656 -0,9
NCINDEX 264,7 0,1
Waluty
USD/PLN 3,9386 0,2
EUR/PLN 4,2747 0,1
EUR/USD 1,0851 -0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,66
USA 10YT 4,24
Surowce
CRB Index 330 -0,9
Ztoto (USD/oz) 2409 0,3
Srebro (USD/oz) 29,22 0,1

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrédto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

GPW Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

Wybrane komunikaty ze spotek

BLOOBER TEAM Bloober Team podpisat umowe licencyjng z Viacom International Inc. na stworzenie gry w oparciu o IP
posiadane przez Viacom, ktdére zostanie wykorzystane w ramach produkcji projektu F - podat producent gier
wideo w komunikacie. Licencja zostata udzielona do 30 czerwca 2030 r.

CCC Wiceprezes CCC Igor Matus ztozyt rezygnacje z funkcji i cztonkostwa w zarzadzie spétki z dniem 16 wrzesnia
2024 roku z przyczyn osobistych - podata spotka w komunikacie.

FORTE Grupa Fabryk Mebli Forte szczuje, ze miata w I kw. roku obrotowego 2024/25 23 min zt skonsolidowanej
EBITDA, co stanowi wzrost o 44 proc. rdr - podata spotka w komunikacie. Wedtug szacunkow jej
skonsolidowane przychody wyniosty 251 min zt, o 5 proc. mniej r/r.

JSW ZWZA przeznaczyto zysk wypracowany w 2023 r. w wysokosci 1,387 mid zt na kapitat zapasowy i pokrycie
strat i udzielito absolutorium cztonkom poprzedniego zarzadu spétki z wykonania ich obowigzkow w 2023
roku.

KPPD Spotka szacuje, ze w I pdiroczu 2024 roku miata 14,8 min zt straty netto wobec 2,3 min zt zysku netto rok

wczesniej oraz strate EBITDA w wysokosci 3,7 min zt wobec 12,2 min zt zysku EBITDA w tym samym
okresie poprzedniego roku.

MEDICALGORITHM Spotka podpisata umowe z Wielospecjalistycznym Szpitalem SPZOZ w Nowej Soli na wykorzystanie
ICS technologii VCAST w projekcie badawczym.

ORANGE POLSKA Orange Polska wypracowat w II kwartale 2024 roku 854 min zt EBITDA po uwzglednieniu kosztéw leasingu,
o 3,8 proc. wiecej niz przed rokiem - podata spdétka w raporcie. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes
prognozowali, ze spdtka osiagnie wynik na poziomie 847,3 min zt. Grupa podwyzszyta na 2024 rok prognoze
wzrostu EBITDAaL do niskiego lub $redniego jednocyfrowego wzrostu z niskiego jednocyfrowego wzrostu
zaktadanego wczesniej. Tegoroczna prognoza przychodow zostata obnizona do stabilizacji lub niskiego
jednocyfrowego spadku - podata spotka w komunikacie.

POLTREG PoITREG otrzymat od Europejskiej Agencji Lekdw (EMA) warunkowg autoryzacje badania klinicznego fazy II
w projekcie PreTreg (cukrzyca przedobjawowa typu 1) - podata spdtka w komunikacie.

SANTANDER BANK Zysk netto grupy w II kwartale 2024 roku spadt do 794,9 min zt z 1,13 mld zt rok wczesniej - poinformowat
POLSKA bank w raporcie. Zysk banku okazat sie 15 proc. powyzej konsensusu oczekiwan PAP. Zysk netto w II
kwartale spadt 30 proc. r/r i 49 proc. k/k.

Wyniki banku w II kwartale obcigzyty koszty z tytutu ryzyka prawnego zwigzanego z portfelem walutowych
kredytdw hipotecznych, ktére wyniosty 1,25 mlid zt. W I potowie 2024 roku zysk netto wynidst 2,36 mid zi,
podczas gdy rok wczesniej byt na poziomie 2,32 mid zt.

Wynik odsetkowy w II kwartale wynidst wzrést 3 proc. r/r i spadt 3 proc. k/k. Wynik z opfat i prowizji wzrdst
o 7 proc. r/r i bez zmian k/k. Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw wyniosty w II kwartale 379,4 min zi, i
byty 0 20 proc. wyzsze od konsensusu. Odpisy wzrosty o 6 proc. r/r i 64 proc. k/k.

UNICREDIT UniCredit zawart wigzacq umowe nabycia Aion Bank SA/NV i Vodeno za okoto 370 min euro - podat bank w
komunikacie.

UNIHOUSE Unihouse, spoétka zalezna Unibepu, ma umowe na budowe budynku mieszkalnego wielorodzinnego wraz z
urzadzeniami budowlanymi, zewnetrzng instalacjag wodociggowa, zewnetrzng instalacjg kanalizacji sanitarnej
i deszczowej oraz utwardzeniami terenu w Trzebiatowie za 22,3 min zt brutto - podata spdtka w
komunikacie.

Przeglad prasy

Akcjonariusze Kernela mowia, czego oczekuja. Mamy wyceny niezaleznych doradcdéw finansowych z

KERNEL Luksemburga, ktére wskazuja na wycene akcji Kernela kilka albo nawet kilkunastokrotnie wyzsza, anizeli
obecna cena na GPW - informuje Rafat Rzeszotarski, reprezentujacy grupe akcjonariuszy mniejszosciowych.
(Parkiet)

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Akcje od kilku sesji testujq okolice dtugoterminowego dotka na 65 zi.

AMICA
HUUUGE Akcje od kilku dni testujg dtugoterminowe wsparcie na 21,54 z. Tuz pod nim znajduje sie kolejne na 20,56
zt.
Akcje po ustanowieniu szczytu cofajg sie (na wolumenie ponizej sredniej) w kierunku dotka ostatniej korekty
RAINBOW
na 100,4-101,8 zt.
XTB Akcje po przetamaniu dotka na 62,88 zt, wykonaly ruch powrotny, co nadal wyglada jak utrzymywanie

kontroli nad kursem przez podaz. Dopiero powroét kursu w cenach powyzej wspomnianego dotka bytby
sygnatem inicjatywy bykdw.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

LWB - Daily 2024-07-23 Open 27.06, Hi 27.34, Lo 26.1, Close 26.26 (-3.0%) Vol 53, KGH - Daily 2024-07-23 Open 132.7, Hi 132.7, Lo 129.3, Close 130.5 (-2.4%) Vol 1, T 170
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Kurs akcji testuje dtugoterminowy dotek na 26 Notowania akcji wykonaty ruch powrotny do
zt na $rednim wolumenie. gornego zakresu wybitej dlugoterminowej
konsolidacji. Presja po stronie wolumenu
BOGDANKA KGHM ) ja P

stwarza podazy szasne na przetamanie tego
wsparcia.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
03:15 Chiny Decyzja ws. stop procentowych [%] lipiec 3,35 3,45 3,45
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] czerwiec -8,9 -4,5 -6,5
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] czerwiec 4,7 5,8 5,4
Wtorek
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] czerwiec 4,9 4,9 5,0
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym [min] czerwiec 3,89 3,99 4,11
Sroda
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. lipiec 45,8 45,4
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. lipiec 49,8 49,6
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. lipiec 44,0 43,5
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. lipiec 53,3 53,1
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - wst. lipiec 46,1 45,8
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - wst. lipiec 53,0 52,8
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. lipiec 51,7 51,6
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. lipiec 54,9 55,3
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw [tys.] czerwiec 641,0 619,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien -2,5 -4,87
Czwartek
Polska Wystapienie publiczne szefa NBP (A. Glapinski)
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 88,9 88,6
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] 1T kw. 2,0 1,4
14:30 USA Zamoéwienia na dobra bez srodkdéw trans. - wst. (m/m) [%] czerwiec 0,2 -0,1
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] czerwiec 0,3 0,1
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 239,0 243,0
17:00 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
Piatek
14:30 USA Wydatki Amerykandw (m/m) [%] czerwiec 0,3 0,2
14:30 USA PCE core (r/r) [%] czerwiec 2,5 2,6
14:30 USA Dochody Amerykanow (m/m) [%] czerwiec 0,4 0,5

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 84909 -1,4 -1,1 -1,7 0,1 8,2 19,1
WIG20 2445 -1,5 -1,3 -1,8 -1,9 4,4 13,4
MWIG40 6234 -1,6 -0,9 -3,4 -0,1 7,8 17,1
SWIG80 24656 -0,9 -0,8 -1,9 1,4 7,6 12,2
WIG Banki 13338 -2,0 -1,2 0,5 -4,7 20,6 54,6
WIG Budownictwo 8548 -1,2 0,0 -2,1 0,8 12,0 40,5
WIG Chemia 8221 -2,2 -2,2 -12,1 -16,0 -21,2 -22,1
WIG GAMES 17397 -0,7 -0,8 3,5 14,8 11,0 -13,0
WIG Energetyka 2579 -1,5 -1,6 2,0 17,6 -8,1 -5,1
WIG Informatyka 5405 -1,3 -0,5 4,3 8,9 17,1 13,7
WIG Media 7753 0,2 -0,8 -2,7 -6,5 -6,9 -2,1
WIG Paliwa 6564 -0,8 -1,8 -2,2 -5,2 -2,0 -0,8
WIG Spozywczy 2433 0,8 1,8 -4,5 17,4 10,5 8,9
WIG Goérnictwo 4399 -2,5 -4,8 -7,1 -2,1 1,9 7,0
WIG Leki 3753 -0,3 4,5 28,5 31,8 35,6 23,1
WIG Ukraina 240 -0,3 1,3 1,3 16,4 12,5 -23,8

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1618 0,2 0,3 5,7 3,4 14,5 21,2
BUX 73622 0,3 0,9 4,6 11,7 21,4 37,9
XU100 11090 -0,7 -0,6 3,0 15,0 48,5 65,8
FTSE100 8167 -0,4 0,1 -0,9 1,5 5,6 6,6
DAX 18558 0,8 2,1 2,2 2,3 10,8 14,7
CAC40 7599 -0,3 0,9 -0,4 -6,3 0,7 2,2
SMI 12279 -0,1 0,9 2,2 7,1 10,2 9,6
EuroStoxx50 4917 0,4 1,9 0,2 -1,8 8,7 12,0
S&P 500 5556 -0,2 0,9 1,7 9,6 16,5 22,5
DJIA 40358 -0,1 0,2 3,1 4,8 7,1 14,6
MSCI EM Latin 2236 -1,2 -1,0 2,4 -8,3 -16,0 -10,9
Shanghai Composite 2915 -1,6 -2,2 -2,8 -3,5 -2,0 -8,0
Nikkei225 39594 0,0 -1,2 2,6 5,4 18,3 22,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0851 -0,1 -0,2 1,1 1,4 -1,8 -1,8
EUR-PLN 4,2747 0,1 0,0 -0,3 -1,2 -1,2 -3,5
USD-PLN 3,9386 0,2 0,1 -1,5 -2,5 0,4 -1,7
CHF-PLN 4,4177 0,1 -0,3 -2,0 0,1 -4,8 -4,4

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 330 -0,9 -1,7 -4,6 -4,5 9,6 10,8
Ztoto (USD/oz) 2409 0,3 0,6 3,6 4,3 17,1 23,2
Srebro (USD/oz) 29,22 0,1 0,0 -1,3 7,7 23,2 19,0

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 5,66 0 0 1 0 0 -87
WIBOR 6M (%) 5,67 -1 0 1 0 2 -78
EURIBOR 3M (%) 3,71 1 2 2 -16 -18 -1
EURIBOR 6M (%) 3,64 1 2 -2 -18 -23 -33
Polska 10YT (%) 5,66 0 -1 -8 -15 22 18
Niemcy 10YT (%) 2,44 0 -4 -1 -9 17 -3
USA 10YT (%) 4,24 0 -2 0 -46 8 39

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek AKGcji

30% 30%
20%
20%
10%
0% _W 10%
-10%
0,
-20% 0%
-30% -10%
sty lut mar kwi maj cze sty lut mar Kkwi maj cze
WIG WIG Energetyka —WIG —— WIG Informatyka
20% 30%
10% 20%
0% ™ T~ 10%
-10% 0%
sty lut mar kwi maj cze sty lut mar kwi maj cze
—WIG — WIG Media —WIG ——WIG Paliwa
30% 50%
20% 40%
30%
10%
20%
0% 10%
-10% 0%
~20% o st lut mar kwi maj cze
sty lut mar kwi maj cze Y J
—WIG —— WIG Gdmictwo
—WIG —— WIG Spozywczy rictw
40% 30%
30% 20%
20% 10%
10% 0%
0% -‘W -10%
-10% -20%
sty lut mar kwi maj cze sty lut mar kwi maj cze
—WIG —WIG Leki —WIG — WIG Ukraina

Zrédto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



