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Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe

. . . .. . . . , ; wartosé zm% 1D
Przebieg wczorajszej sesji na GPW nie byt zaskoczeniem dla inwestoréw. Gtdwne

warszawskie indeksy, w zwigzku z mieszanym sentymentem na rynkach bazowych i DAX 18211 0,3
oczekiwaniem inwestoréw na dzisiejsze publikacje makroekonomiczne, zakonczyty dzien CAC40 7531 -1,0
niewielkimi dodatnimi zmianami. Z pozytywnych czynnikédw - nieco odreagowaty banki FTSE100 8180 0.6
(WIG-Banki wzrést o 0,9%), a pozytywny wptyw na indeksy miaty takze zwyzki spotek z !

branzy energetycznej, takich jak PGE (+4,8%), Enea (+6,6%) czy Tauron (+1,7%). BUX 71493 0,7
Indeksowi WIG20 najbardziej zaszkodzita przeszto 3,5%-owa znizka waloréw Dino. S&P500 5483 0,1
Na rynkach zagranicznych uwage zwraca relatywnie stabsze zachowanie gietdy w Paryzu NASDAQ 17859 0,3
(indeks CAC40 spadt o 1%), co mozna ttumaczy¢ wzrostem ryzyka politycznego w zwigzku DJIA 39164 0,1
ze zblizajacymi sie wyborami parlamentarnymi (pierwsza tura juz w najblizsza niedziele). W SHC* 2946 09
Stanach Zjednoczonych obserwowali§my natomiast niewielkie wzrosty gtéwnych indeksow, !

pomimo pogorszenia nastrojéw wobec spdtek zwigzanych z rozwojem Al i produkcja chipéw NIKKEI* 39342 -0,8
(Nvidia znizkowata o 1,9%, Micron Technology o 7,1%). HANG SENG* 17817 0,6
Nadszedt dlugo wyczekiwany dzien w kalendarium publikacji makroekonomicznych, MSCI EM Latin 2182 0,0
obfitujacy w dane o duzym znaczeniu dla rynku. W Polsce poznamy wstepne o inflacji CPI za SMI 12004 -0,1
czerwiec (rynkowy konsensus zaktada utrzymanie sie wskaznika na niezmienionym poziomie XU100 10681 1,9

2,5%). W Stanach Zjednoczonych opublikowany zostanie natomiast raport nt. wydatkdéw
Amerykanow zawierajacy odczyt wskaznika inflacji PCE za maj (rynek oczekuje odczytu na
poziomie 2,6% vs. 2,7% poprzednio). Dane beda analizowane w kontekscie perspektyw co Indeksy Polskie

do Sciezki stop procentowych Rezerwy Federalnej (oraz liczby obnizek w tym roku). Ponadto WIG 88135 0,3
sptynie tez czerwcowy odczyt indeksu PMI dla regionu Chicago. /ab/
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ASSECOPOL Wypfata dywidendy 3,66 zt na akcje.

BENEFIT ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2023 rok.

BOGDANKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023, ustalenia dnia dywidendy oraz okreslenia
terminu wyptaty dywidendy.

KGHM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.

PGE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2023.

PKOBP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiggnietego w 2023 roku, ustalenia wysokosci dywidendy
przypadajacej na jedng akcje, dnia dywidendy oraz okreslenia terminu wypfaty dywidendy.

TEXT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2023/2024.

Wybrane komunikaty ze spoétek

ATAL Atal rozpoczat sprzedaz 234 mieszkan w inwestycji Moderna Helendw w todzi.
DEVELIA Develia rozpoczyna sprzedaz II etapu Ogrodéw Wojszyce we Wroctawiu. Projekt zaktada 40 mieszkan.
FO DEBICA Zwyczajne walne zgromadzenie Firmy Oponiarskiej Debica zdecydowato o przeznaczeniu 142,17 min zt z

zysku w 2023 roku na wyptate dywidendy, co daje 10,30 zt na akcje.

GPW 1. Czwartkowe walne zgromadzenie Gietdy Papierow Wartosciowych zdecydowato o przeznaczeniu 125,9
min zt na dywidende dla akcjonariuszy, co daje wyptate na poziomie 3 zt na jednag akcje.
2. Czwartkowe walne zgromadzenie Gietdy Papierdw Wartosciowych na wniosek Skarbu Panstwa zostato
przerwane do 11 lipca. Wczesniej do Rady Gietdy zostatl wybrany m.in. Wiestaw Roziucki, wspdéttwoérca i
pierwszy prezes GPW.

MBANK mBank szacuje, ze wstepny wynik netto za II kwartat 2024 r. jest dodatni. Podano, ze koszty ryzyka
prawnego zwigzanego z kredytami indeksowanymi do walut obcych ujete w II kwartale 2024 r., wyniosty
1005,6 min zi.

ORLEN Orlen uruchomit w Poznaniu swojq pierwszg w Polsce, ogdlnodostepng stacje wodorowg, na ktérej mozna

tankowac¢ samochody osobowe, ciezarowe, a takze autobusy.

ZE PAK ZE PAK wraz z nalezacg do grupy Cyfrowego Polsatu spotka PAK-Polska Czysta Energia kupit udziaty w
dwoch spotkach w wojewddztwie opolskim, ktére prowadzg projekty wiatrowe o tacznej przewidywanej mocy
przytaczeniowej okoto 500 MW.

Przeglad prasy

Al Zwigzany ze sztuczng inteligencjg boom na centra danych generuje ogromny popyt na energie elektryczna.
To budzi obawy, ze nowe moce w energetyce odnawialnej nie zdqzg powstaé na czas, stawiajac pod
znakiem zapytania realizacje celdw klimatycznych. /RP/

ORLEN Od piatku Orlen rozpoczyna kolejng akcje wakacyjnych rabatéw na benzyne i diesla. Jednak w tym roku nie
wszyscy kierowcy mogaq z nich skorzystac. /GW/
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

ENEA Wysoka biata $wieca na rosnacym wolumenie rozpoczyna/rozkreca kolejny impuls popytowy.

KETY Akcje od 4 sesji probuja pokonaé dotychczasowy szczyt hossy na 904 z, jednak strona podazowa nie
pozwala na to.

TORPOL Kurs akcji testuje dotychczasowy szczyt hossy na 38,5 zt.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

J§§B“: Daily 2024-06-27 Open 24.1, Hi 24.3, Lo 24.08, Close 24.3 (0.7%) Vol 25,2251 STP - Daily 2024-06-27 Open 213, Hi 219.5, Lo 212.5, Close 219.5 (2.6%) Vol 2,59t
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Kurs akcji od 2 sesji testuje (i broni) lokalnego Biata $wieca na wolumenie rosnacym w okolice
podwdjnego dotka na 24 zi. $redniej, szansa popytu na odbicie od dolnego
zakresu  krotkoterminowej  konsolidacji i
ASBIS BORYSZEW ] ]

pokierowania kursu do jej gérny okolic 228,50
zt lub by¢ moze do 234,50 zt.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] maj -6,5 -3,8 -2,0
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] maj 5,4 5,7 4,3
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 88,6 89,7 89,3
12:10 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
Wtorek
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] maj 5,0 5,0 51
15:00 USA Indeks cen domow S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] kwiecien 7,2 7,0 7,5
15:00 USA Indeks cen domoéw S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] kwiecien 8,0 7,7 8,3
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) czerwiec 100,4 100,0 101,3
19:15 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
$roda
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw [tys.] maj 619,0 640,0 698,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 3,59 -3,0 -2,55
Czwartek
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - fin. [%] I kw. 1,4 1,4 3,4
14:30 USA Zamowienia na dobra bez $rodkéw trans. - wst. (m/m) [%] maj -0,1 0,2 0,4
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] maj 0,1 -0,1 0,2
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 233,0 236,0 239,0
16:00 USA Indeks podpisanych uméw kupna doméw (m/m) [%] maj -2,1 2,4 -7,7
Piatek
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] czerwiec 2,5 2,5
14:30 USA Wydatki Amerykanéw (m/m) [%] maj 0,3 0,2
14:30 USA PCE core (r/r) [%] maj 2,6 2,8
14:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) [%] maj 0,4 0,3
15:00 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
15:45 USA Indeks Chicago PMI czerwiec 40,0 35,4

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 88135 0,3 2,0 0,5 8,1 12,3 32,7
WIG20 2548 0,2 2,3 0,7 6,4 8,7 24,9
MWIG40 6466 0,4 0,2 -3,1 3,0 11,8 36,1
SWIG80 25228 0,3 0,3 1,1 4,7 10,1 18,0
WIG Banki 13660 0,9 3,0 4,1 2,3 23,5 74,7
WIG Budownictwo 8968 0,8 2,7 -3,6 6,0 17,6 75,6
WIG Chemia 9002 -1,7 -3,7 -7,7 -8,0 -13,7 -14,0
WIG GAMES 17001 -1,3 1,1 -1,0 11,2 8,5 -11,4
WIG Energetyka 2618 3,5 3,5 -1,2 9,2 -6,7 15,2
WIG Informatyka 5223 0,6 0,8 0,8 9,4 13,1 17,6
WIG Media 8022 -0,4 0,7 -3,4 -7,1 -3,7 9,8
WIG Paliwa 6925 0,5 3,2 2,8 6,2 3,4 12,3
WIG Spozywczy 2560 0,2 0,5 11,4 17,3 16,2 18,7
WIG Goérnictwo 4953 -0,6 4,6 -5,3 28,3 14,8 24,6
WIG Leki 2932 0,4 0,4 2,3 7,4 5,9 -0,8
WIG Ukraina 244 -0,1 2,7 20,3 8,8 14,1 -20,8

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1525 -1,0 -0,4 -1,5 0,8 7,8 18,2
BUX 71493 0,7 1,6 2,4 10,3 17,9 42,8
XU100 10681 1,9 -0,8 0,2 21,3 43,0 85,5
FTSE100 8180 -0,6 -0,7 -1,7 3,1 5,8 9,6
DAX 18211 0,3 0,3 -3,0 -1,4 8,7 14,9
CAC40 7531 -1,0 -1,3 -7,4 -8,2 -0,2 4,4
SMI 12004 -0,1 -0,1 0,4 2,6 7,8 7,7
EuroStoxx50 4903 -0,3 -0,1 -3,1 -3,5 8,4 13,9
S&P 500 5483 0,1 0,3 3,4 4,5 14,9 25,2
DJIA 39164 0,1 0,0 0,2 -1,5 3,9 15,4
MSCI EM Latin 2182 0,0 -0,1 -9,4 -14,1 -18,1 -10,9
Shanghai Composite 2946 -0,9 -1,7 -5,7 -1,6 -1,0 -7,6
Nikkei225 39342 -0,8 1,9 1,1 -3,5 17,6 20,9

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0702 -0,1 0,0 -1,0 -0,9 -3,1 -1,6
EUR-PLN 4,3051 0,2 -0,1 0,9 0,2 -0,5 -2,9
USD-PLN 4,0254 0,3 -0,2 1,9 1,6 2,6 -1,4
CHF-PLN 4,4717 0,2 -0,6 3,5 1,4 -3,5 -1,3

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 342 0,0 -1,3 -0,5 1,7 13,4 18,3
Ztoto (USD/oz) 2327 -0,1 0,2 -0,5 0,0 0,0 21,6
Srebro (USD/oz) 29,06 0,3 0,0 -8,8 16,7 22,6 27,3

Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,65 0 0 -1 -2 -4 -105
WIBOR 6M (%) 5,66 0 0 0 0 4 -109
EURIBOR 3M (%) 3,72 2 2 -7 -17 -18 13
EURIBOR 6M (%) 3,67 0 -2 -10 -18 -19 -24
Polska 10YT (%) 5,69 -1 -3 -7 21 44 -12
Niemcy 10YT (%) 2,45 0 4 -20 4 44 0
USA 10YT (%) 4,31 6 -25 -6 36 59
Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikow, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktére mogg by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresow dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedna akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



