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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 17933  0,0 

CAC40 8148  -0,2 

  FTSE100 7723  -0,1 

BUX 65450  0,7 

S&P500 5149  0,6 

NASDAQ 15629  0,8 

DJIA 38790  0,2 

SHC* 3085  1,0 

NIKKEI* 39740  2,7 

HANG SENG* 16537  -1,2 

MSCI EM Latin 2499  -0,3 

SMI 11624  -0,4 

XU100 8718  -1,3 

* - Zmiana na godzinę 7:56 

Indeksy Polskie 

WIG 79997  -0,3  

WIG20 2351  0,0  

MWIG40 6102  -1,0  

SWIG80 23606  -0,9  

NCINDEX 292,3  -0,5 

 

Waluty 

USD/PLN 3,9729 0,1 

EUR/PLN 4,3153 0,1 

EUR/USD 1,0871 0,0 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,56 11 

USA 10YT  4,33 -1 

 

Surowce 

CRB Index 332  1,0  

Złoto (USD/oz) 2160  -0,1  

Srebro (USD/oz) 25,04  -0,4  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Początek tygodnia przyniósł brak zmian warszawskiego indeksu największych spółek WIG20 
i niewielkie, około 1%-owe spadki indeksów spółek średnich i małych. W gronie blue chipów 
wyróżniało się oczywiście LPP, które po piątkowych zawirowaniach związanych z raportem 
Hindenburg Research odrobiło część strat, wzrastając o 20,5%. Słabe nastroje panowały 
także na rynkach europejskich, gdzie główne indeksy notowały niewielkie zniżki. Nieco 
lepszy sentyment wciąż panuje w Stanach Zjednoczonych, gdzie uwaga inwestorów 
skierowana była po raz kolejny w stronę spółek z grupy zwanej Magnificent 7 (7 
największych spółek z branży technologicznej na Wall Street). Po doniesieniach medialnych 
ws. wbudowania silnika Google Gemini AI do oprogramowana iPhone’ów Alphabet zyskał 
4,6%, a Tesla zwyżkowała o 6,3% po informacji o planowanej podwyżce cen samochodów. 
Na rynku długu obserwowaliśmy wzrosty rentowności długoterminowych papierów 
skarbowych rynków rozwiniętych. 
 
Głównym wydarzeniem tygodnia jest rozpoczynające się dziś dwudniowe posiedzenie 
amerykańskiej Rezerwy Federalnej ws. stóp procentowych. Zgodnie z danymi CME 
FedWatch Tool inwestorzy odsunęli oczekiwania co do rozpoczęcia cyklu obniżek stóp 
procentowych dopiero na czerwiec (a nawet na czerwcowym posiedzeniu obniżka stóp o 25 
pb. wyceniana jest jedynie z 50,7%-owym prawdopodobieństwem). Marcowa decyzja 
zostanie ogłoszona jutro. 
 
Na krajowym parkiecie warto zwrócić uwagę na kwartalne wyniki Dom Development, które 
na poziomie zysku netto okazały się nieznacznie wyższe od konsensusu PAP (więcej 
szczegółów poniżej w Wybranych komunikatach ze spółek). Sezon publikacji kwartalnych 
raportów finansowych krajowych spółek trwa w najlepsze, a inwestorzy oczekują już 
czwartkowych publikacji wyników Dino, PZU czy Grupy Kęty. Podczas dzisiejszej sesji w 
centrum uwagi pozostanie LPP, którego kurs nadal będzie pod wpływem zeszłotygodniowego 
raportu amerykańskiego Hindenburga. /ab/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.

IFIRMA Wypłata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za IV kwartał 2023 w wysokości 0,23 zł na akcję.

KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

 

 

Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ALLEGRO Allegro uruchomiło na Słowacji platformę zakupową allegro.sk. 

ARCHICOM Archicom rozpoczął przedsprzedaż 197 mieszkań z inwestycji Przystań Reymonta we Wrocławiu. 

CCC 1. Liczba obligacji CCC przedstawionych do wcześniejszego wykupu wyniosła 97.843 szt.  
2. CCC od 1 kwietnia zamyka sklep online halfprice.eu. 

DOM 
DEVELOPMENT 

Dom Development odnotował w IV kw. 2023 roku blisko 200 mln zł zysku netto przypadającego 
akcjonariuszom j.d. oraz 242,9 mln zł zysku operacyjnego. Skonsolidowane przychody grupy wyniosły 949,9 
mln zł. Zysk brutto ze sprzedaży wzrósł w 2023 r. do 815,1 mln zł z 755,8 mln zł rok wcześniej, a marża 
brutto ze sprzedaży do 32 proc. 

GPW GPW zmieniła termin publikacji raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za 2023 rok na 10 
kwietnia 2024 roku. 

LPP 1. Grupa LPP miała w IV kwartale roku obrotowego 2023 roku, czyli w okresie listopad 2023 - styczeń 2024 
r., 484,4 mln zł zysku netto z działalności kontynuowanej. [wstępne dane]  
2. LPP nie prowadzi na terenie Rosji działalności operacyjnej ani handlowej od maja 2022 r., a Kazachstan 
nie jest rynkiem tranzytowym dla LPP. Spółka nie dokonywała wysyłek towarów do Rosji przez terytorium 
tego kraju. Zarząd nie planuje powrotu do działalności na rynku rosyjskim. 

MARVIPOL Marvipol rekomenduje przeznaczenie 44,152 mln zł na wypłatę dywidendy, czyli 1,06 zł na akcję. 

ORLEN Proces wyboru zarządu Orlenu może się nieznacznie wydłużyć w związku z dużą liczbą zgłoszonych 
kandydatów i kandydatek. 

SELVITA Selvita zdecydowała o rozszerzeniu działalności poprzez uruchomienie nowego obszaru usług związanego z 
odkrywaniem i rozwojem leków biologicznych. Celem spółki jest rozszerzenie portfolio usług i stworzenie 
zupełnie nowych źródeł przychodów. 

 
Przegląd prasy 

 
DOM 
DEVELOPMENT 

Dom Development wygrał wyścig o atrakcyjny grunt. Giełdowy deweloper kupił od syndyka ziemię pod 
zabudowę mieszkaniową na ul. Grzybowskiej w Warszawie. Sprzedający grunt liczy, że dzięki transakcji 
zaspokoi wierzycieli upadłej ŚSM. /PB/ 

GRUPA AZOTY Nowy zakład Azotów pełną parą ruszy za kilka miesięcy. Instalacja propylenu osiągnęła nominalną 
wydajność sięgającą 95 proc., a polipropylenu 100 proc. ale tylko w odniesieniu do niektórych gatunków 
tego produktu. /PARKIET/ 
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Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

ASBIS 
Formacja przenikania na dołkach korekty – próbą powrotu powyżej przełamanego wsparcia w przedziale 
25,38-26,2 zł? 

HUUUGE 
Czarna świeca na wysokim wolumenie – przełamuje lokalny dołek na 26,85 zł. 

PGE 
Akcje od kilku sesji testują średnio-długoterminową linię trendu wzrostowego. 

SUNEX 
Akcje od 3 sesji testują krótko-średnioterminową strefę dwóch dołków w rejonie 11,08-11,38 zł. 

ZEPAK 
Akcje testują długoterminowy dołek znajduje na 17,2 zł. 

 

Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 

 

WIELTON 

Akcje docierają w rejon średnioterminowej 
strefy wsparcia w przedziale 7,45-7,7 zł. 

BUMECH 

Formacja objęcia hossy (na wysokim 
wolumenie) na dołkach przeceny – zapowiedzią 
kontry byków. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

03:00 Chiny Produkcja przemysłowa (r/r) [%] luty 7,0 5,0 6,8

03:00 Chiny Sprzedaż detaliczna (r/r) [%] luty 5,5 5,2 7,4

11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mld] styczeń 11,4 16,8

11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] luty 2,6 2,6 2,8

14:00 Polska Inflacja bazowa bez cen żywności i energii (r/r) [%] styczeń 6,2 6,1 6,9

14:00 Polska Inflacja bazowa bez cen żywności i energii (r/r) [%] luty 5,4 5,3 6,2

Wtorek

11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec 20,1 19,9

13:30 USA Pozwolenia na budowę domów [tys.] luty 1500,0 1489,0

13:30 USA Rozpoczęte budowy domów [tys.] luty 1435,0 1331,0

Środa

02:15 Chiny Decyzja ws. stóp procentowych [%] marzec 3,45 3,45

08:00 Niemcy Inflacja producencka PPI (r/r) [%] luty -3,8 -4,4

09:45 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) [%] luty 2,6 1,6

10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] luty 11,3 12,8

10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] luty -0,2 -0,2

15:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień -2,5 -1,54

19:00 USA Decyzja FOMC ws. stóp procentowych [%] marzec 5,25-5,50 5,25-5,50

19:00 USA Projekcje makroekonomiczne FOMC

19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC marzec

Czwartek

09:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu - wst. marzec 47,5 47,1

09:15 Francja Indeks PMI dla usług - wst. marzec 48,6 48,4

09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu - wst. marzec 43,3 42,5

09:30 Niemcy Indeks PMI dla usług - wst. marzec 48,8 48,3

10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa (r/r) [%] luty -2,0 -6,1

10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) [%] luty 6,2 4,6

10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemysłu - wst. marzec 47,0 46,5

10:00 strefa euro Indeks PMI dla usług - wst. marzec 50,5 50,2

13:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych [tys.] tydzień 215,0 209,0

14:45 USA Indeks PMI dla przemysłu - wst. marzec 51,7 52,2

14:45 USA Indeks PMI dla usług - wst. marzec 52,0 52,3

15:00 USA Sprzedaż domów na rynku wtórnym [mln] luty 3,94 4,0

Piątek

strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 85,9 85,5

10:00 Niemcy Wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

14:00 USA Wystąpienie publiczne szefa Fed (J. Powell)

14:00 Niemcy Wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 

w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 
rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 79997  -0,3  -0,3  -0,2  2,4  2,0  42,1  

WIG20 2351  -0,0  -0,0  -0,9  0,7  0,3  40,1  

MWIG40 6102  -1,0  -1,0  1,3  4,6  5,5  38,2  

SWIG80 23606  -0,9  -0,9  1,2  4,2  3,1  21,3  

WIG Banki 12775  -1,0  -1,0  6,3  15,7  15,5  121,0  

WIG Budownictwo 8388  2,0  2,0  3,5  12,0  10,0  87,7  

WIG Chemia 10032  -0,3  -0,3  1,6  -1,8  -3,9  -10,3  

WIG GAMES 14962  -2,9  -2,9  -7,9  -6,2  -4,5  -17,8  

WIG Energetyka 2387  -0,8  -0,8  -9,7  -14,9  -14,9  20,2  

WIG Informatyka 4701  -1,3  -1,3  1,4  2,8  1,8  8,8  

WIG Media 8204  -2,6  -2,6  0,1  0,2  -1,5  23,3  

WIG Paliwa 6472  -1,3  -1,3  -6,8  0,4  -3,4  24,0  

WIG Spożywczy 2147  0,5  0,5  -6,9  -1,0  -2,5  0,0  

WIG Górnictwo 4119  -0,9  -0,9  1,3  -5,8  -4,5  1,4  

WIG Leki 2738  -0,6  -0,6  0,1  -2,9  -1,1  -6,4  

WIG Ukraina 225  -0,7  -0,7  -0,6  2,6  5,3  -21,8  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 1492  0,8 0,8 0,2 8,0 5,5 13,3 

BUX 65450  0,7 0,7 -0,5 8,1 8,0 60,5 

XU100 8718  -1,3 -1,3 -5,8 11,9 16,7 69,7 

FTSE100 7723  -0,1 -0,1 0,1 1,4 -0,1 5,3 

DAX 17933  0,0 0,0 4,8 7,7 7,1 21,4 

CAC40 8148  -0,2 -0,2 4,9 7,7 8,0 17,7 

SMI 11624  -0,4 -0,4 2,8 4,2 4,4 9,5 

EuroStoxx50 4983  -0,1 -0,1 4,6 10,2 10,2 22,6 

S&P 500 5149  0,6 0,6 2,9 8,6 8,0 31,5 

DJIA 38790  0,2 0,2 0,4 4,0 2,9 21,7 

MSCI EM Latin 2499  -0,3 -0,3 -2,1 -3,5 -6,1 20,7 

Shanghai Composite 3085  1,0 1,0 7,6 5,3 3,7 -5,1 

Nikkei225 39740  2,7 2,7 3,3 21,3 18,8 45,4 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,0871 0,0 -0,2 0,9 0,0 0,0 1,4 

EUR-PLN 4,3153 0,1 0,7 -0,2 0,0 -0,3 -8,2 

USD-PLN 3,9729 0,1 0,8 -1,2 0,0 0,0 -9,3 

CHF-PLN 4,4688 0,1 0,2 -1,9 0,0 0,0 -5,2 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 332  1,0  1,6  6,8  9,2  10,2  10,9  

Złoto (USD/oz) 2160  -0,1  0,1  7,2  5,7  4,6  12,4  

Srebro (USD/oz) 25,04  -0,4  0,0  6,5  3,7  4,9  14,8  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 5,66 1 1 0 0 6 -104 

WIBOR 6M (%) 5,66 0 0 0 4 20 -110 

EURIBOR 3M (%) 3,93 0 0 0 -1 -3 93 

EURIBOR 6M (%) 3,91 0 0 1 0 -16 69 

Polska 10YT (%) 5,56 11 11 4 53 -24 -44 

Niemcy 10YT (%) 2,46 0 0 9 48 -33 34 

USA 10YT (%) 4,33 -1 -1 5 41 -2 85 
Źródło: Refinitiv 
 

Indeksy sektorowe 
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Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


