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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 17942  -0,1 

CAC40 8161  0,3 

  FTSE100 7743  -0,4 

BUX 64988  -0,9 

S&P500 5150  -0,3 

NASDAQ 16129  -0,3 

DJIA 38906  -0,4 

SHC* 3038  -0,2 

NIKKEI* 38807  0,3 

HANG SENG* 16677  -1,7 

MSCI EM Latin 2517  -0,1 

SMI 11721  -0,6 

XU100 8884  -0,3 

* - Zmiana na godzinę 8:18 

Indeksy Polskie 

WIG 81788  0,2  

WIG20 2412  0,2  

MWIG40 6190  -0,0  

SWIG80 24120  0,3  

NCINDEX 292,9  0,2 

 

Waluty 

USD/PLN 3,9418 0,1 

EUR/PLN 4,2902 0,1 

EUR/USD 1,0881 0,0 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,46 -1 

USA 10YT  4,28 -2 

 

Surowce 

CRB Index 327  0,7  

Złoto (USD/oz) 2161  0,3  

Srebro (USD/oz) 24,82  1,0  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Przed przyszłotygodniowymi posiedzeniami banków centralnych na giełdach 
zachodnich wczoraj stagnacja z realizacją zysków na, a dziś nad ranem na azjatyckich 
giełdach akcji oraz na giełdach kryptowalut spadki. Główne indeksy amerykańskie 
S&P500 i Nasdaq, pomimo minimalnie wzrostowego otwarcia notowań, potraciły na 
koniec sesji po 0,3%. Sektor półprzewodników stracił 1,7%, a najmocniej z grupy 
spółek „Magnificent 7” straciły Nvidia (-3,2%) oraz Tesla (-4,1%). W przypadku tej 
drugiej spółki można mówić już o poważniejszym kryzysie notowań, gdyż względem 
szczytu z grudnia walory straciły blisko 40%.  
 
Rentowności długoterminowych obligacji skarbowych wczoraj rosły, a impuls dały 
obligacje amerykańskie po zestawie danych makro o mniejszej od oczekiwań liczbie 
nowych bezrobotnych w ostatnim raportowanym tygodniu i wyższej od oczekiwanej 
inflacji PPI (jednocześnie słabsza była sprzedaż detaliczna). Dziś w kalendarium makro 
mniej istotne pozycje.  
 

WIG20 zakończył sesję minimalnymi wzrostami (+0,2%), MWIG40 płasko, WIG-Banki  
- niewielką korektą (o 0,3%). Najlepiej technicznie spośród głównych indeksów GPW 
wygląda sWIG80, który wczoraj w trakcie sesji poprawił maksimum wszechczasów i 
wzrósł o 0,3%.  
 
Warto przypomnieć, że dziś przypada wygasanie marcowej serii kontraktów 
terminowych na GPW i biorąc pod uwagę duże zaangażowanie na rynku kontraktów 
terminowych zagranicznego kapitału spekulacyjnego każde rozstrzygnięcia są na 
dzisiejszej sesji możliwe. Po sesji nastąpią także przetasowania w składach głównych 
indeksów (szczegóły w Wybranych wydarzeniach w spółkach). /zo/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

ABPL Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu mWIG40, opuszczając jednocześnie 

indeks sWIG80.

ABPL Dzień ustalenia prawa do dywidendy 2 zł na akcję.

ASSECOPOL Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu mWIG40, opuszczając jednocześnie 

indeks WIG20.

ASSECOSEE Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80.

BUDIMEX Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu WIG20, opuszczając jednocześnie 

indeks mWIG40.

BUMECH Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80, opuszczając jednocześnie 

indeks mWIG40.

PEPCO ZWZA

RAINBOW Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu mWIG40, opuszczając jednocześnie 

indeks sWIG80.

RAWLPLUG Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80.

SNTVERSE Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80, opuszczając jednocześnie 

indeks mWIG40.

SYNEKTIK Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu mWIG40, opuszczając jednocześnie 

indeks sWIG80.

ZEPAK Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80, opuszczając jednocześnie 

indeks mWIG40.  

 
Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ALLEGRO Allegro notuje od początku 2024 roku wzrosty GMV miesiąc do miesiąca w Polsce i spodziewa się poprawy 
kondycji konsumentów w br. - poinformował w wywiadzie dla PAP Biznes CFO Jon Eastick. Dodał, że po 
uruchomieniu platformy na Słowacji, Allegro może w tym roku wystartować z platformą na Węgrzech. Nowe 
marketplaces mają być rentowne w ciągu 3-4 lat. Allegro chce nadal zmniejszać dźwignię finansową, 
docelowo do poziomu 1x EBITDA. W ramach dochodzenia na tego celu w 2024 roku mogą ruszyć rozmowy o 
przeznaczeniu nadwyżki gotówki.  

BORYSZEW Należące do grupy Boryszewa, działające w segmencie motoryzacyjnym spółki BAP podpisały nową umową 
restrukturyzacyjną z kluczowym klientem grupy, co będzie miało istotnie pozytywny wpływ na wyniki grupy i 
umożliwi osiągnięcie przez spółki BAP dodatniego wyniku EBITDA - poinformowała spółka w komunikacie. 

ENEA Enea dokona odpisów aktualizacyjnych, które mogą zmniejszyć zysk netto grupy w 2023 roku o 2,34 mld zł 
- poinformowała spółka w komunikacie. 

ERBUD/ PEKABEX Erbud podpisał umowę z podwykonawcą Pekabeksem Bet na zaprojektowanie, wykonanie, dostawę i montaż 
konstrukcji prefabrykowanej obiektu i elementów prefabrykowanych dla budowy Hali Produkcyjnej Wież Dla 
Morskiej Energetyki Wiatrowej w Gdańsku. Wartość kontraktu to 73,5 mln zł - podał Erbud w komunikacie. 

HUUGE Huuuge wypracował w IV kw. 2023 roku 26,1 mln USD skorygowanego zysku EBITDA, co oznacza spadek o 
12,2 proc. r/r i 19,4 mln USD zysku netto - wynika z raportu rocznego. Konsensus PAP Biznes zakładał 25,5 
mln USD skorygowanej EBITDA i 18,4 mln USD zysku netto. 

INTERSPORT Intersport Polska zdecydował o podwyższeniu kapitału zakładowego w drodze emisji ok. 12,66 mln akcji 
serii J z ceną emisyjną 1,0471 zł - podała spółka w komunikacie. Emisja jest skierowana do wybranych 
przez zarząd inwestorów. 

LPP Grupa LPP uruchomiła pierwszy sklep stacjonarny marki Mohito we Włoszech, półtora roku po debiucie 
brandu w tamtejszym kanale online - podała spółka w komunikacie prasowym. 

MEX POLSKA Mex Polska szacuje, że miał w 2023 roku 4,3 mln zł skonsolidowanego zysku netto wobec 7,2 mln zł rok 
wcześniej. Szacunkowy EBIT wyniósł 6,2 mln zł wobec 9,9 mln zł rok wcześniej, a przychody wyniosły 95,4 
mln zł wobec 81,8 mln zł w 2022 roku - podał restaurator w komunikacie. 

MIRBUD Oferta konsorcjum Mirbudu i Kobylarni o wartości 667,5 mln zł brutto wybrana jako najkorzystniejsza w 
przetargu GDDKiA na budowę drogi S10 Szczecin - Piła na odcinku koniec obwodnicy Stargardu - początek 
obwodnicy Piły - podał Mirbud w komunikacie. 

PKN ORLEN Orlen zawarł umowę sprzedaży udziałów w spółce Gas Storage Poland. Tym samym spełniony został 
warunek połączenia Orlenu i PGNiG - podał koncern w komunikacie prasowym. Nabywcą udziałów jest 
należący do Skarbu Państwa operator systemu przesyłowego, spółka Gaz-System. 
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SELENA Grupa Selena chce w najbliższych latach wzmacniać pozycję w segmentach, które służą obniżaniu śladu 
węglowego i kosztów budowy, a jednym z tych obszarów jest termomodernizacja, która zapewni spółce 
pracę na co najmniej 20 lat. Grupa w 2025 r. skorzysta z obecnego ożywienia na rynku mieszkaniowym. 

VOTUM Spółki z grupy Votum podpisały w lutym 2024 roku 1.362 nowe umowy, w tym liczba kontraktów 
dotyczących roszczeń związanych z kredytami i pożyczkami konsumenckimi w zakresie sankcji kredytu 
darmowego wyniosła 510 - poinformowało Votum we wstępnych danych.  

Votum podało, że liczba wyroków sądów I instancji, które zapadły w poprzednim miesiącu kalendarzowym, 
stwierdzających nieważność umowy kredytowej, wyniosła 780 (wobec 689 w styczniu). Liczba wyroków 
sądów II instancji, które zapadły w poprzednim miesiącu kalendarzowym, stwierdzających nieważność 
umowy kredytowej wyniosła 297. Sąd pierwszej instancji odrzucił 23 powództwa w całości. Liczba posiedzeń 
sądowych w sprawach bankowych w marcu, o wyznaczeniu których doręczono zawiadomienie do dnia 
sporządzenia raportu wynosi 2.971. 

 
Przegląd prasy 

 

GAMEDEV 
Już zeszły rok nie był dla pracowników gamedevu łaskawy. Na całym świecie w branży zwolniono ok. 10 tys. 
osób, a była to tylko przygrywka do tegorocznych redukcji załóg. Według portalu Kotaku.com, który 
skrupulatnie wylicza bilans zwolnień, w pierwszych dwóch miesiącach 2024 r. pracę straciło co najmniej 8,2 
tys. pracowników. (Dziennik Gazeta Prawna) 
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Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

CDRPOJEKT 
Akcje od 3-4 sesji testują górny zakres krótko-średnioterminowej konsolidacji w przedziale 103,92-118,8 zł. 

LUBAWA 
Świeca przypominająca wymową formację spadającej gwiazdy (na wyraźnie wysokim wolumenie). 

SUNEX 
Akcje testują krótko-średnioterminowy istotny dołek w rejonie 11,08-11,38 zł. 

TORPOL 
Wysoka biała świeca na skokowo rosnącym wolumenie (7x średnia) wprowadza kurs na nowe maksima 
trwającej długoterminowej hossy. 

 

Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 
 

ASSECOSEE 

Biała świeca na skokowo rosnącym wolumenie 
rozkręca trwające odbicie. 

WIRTUALNA 

Biała świeca na skokowo rosnącym wolumenie 
broni lokalnego dołka na 110,4 zł, co 
zapowiada impuls wzrostowy. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy. 
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

Wtorek

08:00 Niemcy Inflac ja konsumencka C P I  - fin. (r/r) [%] luty 2,5 2,5 2,9

08:00 Niemcy Inflac ja konsumencka HIC P  - fin. (r/r) [%] luty 2,7 2,7 3,1

13:30 USA Inflac ja konsumencka C P I  (r/r) [%] luty 3,2 3,1 3,1

Środa

15:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień -1 ,54 1,0 1,37

Czwartek

13:30 USA Inflac ja producencka P P I  (r/r) [%] luty 1,6 1,1 1,0

13:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) [%] luty 0,6 0,8 -1,1

13:30 USA Sprzedaż detaliczna bez samochodów (m/m) [%] luty 0,3 0,5 -0,8

13:30 USA Wnioski o zas iłek dla bezrobotnych [tys .] tydzień 209,0 218,0 210,0

Piątek

C hiny Podaż pieniądza M2 (r/r) [%] luty 8,8 8,7

02:30 C hiny C eny nieruchomośc i (r/r) [%] luty -1,4 -0,7

10:00 Polska Inflac ja konsumencka C P I  - fin. (r/r) [%] luty 3,2 3,9

13:30 USA Indeks  NY  Empire State marzec -7,0 -2,4

14:15 USA P rodukc ja przemys łowa (m/m) [%] luty 0,0 -0,1

14:15 USA Wykorzys tanie mocy produkcyjnych [%] luty 78,5 78,5

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 
w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 

rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 81788  0,2  2,0  3,0  5,7  4,2  40,1  

WIG20 2412  0,2  2,6  2,8  4,3  3,0  37,4  

MWIG40 6190  -0,0  0,1  3,4  7,5  7,0  36,9  

SWIG80 24120  0,3  1,4  4,1  6,8  5,3  21,9  

WIG Banki 12943  -0,3  4,6  9,1  18,2  17,0  109,0  

WIG Budownictwo 8399  0,6  -2,3  3,5  14,5  10,1  84,6  

WIG Chemia 10108  1,4  3,0  3,4  -3,2  -3,1  -11,3  

WIG GAMES 15672  0,5  1,0  -2,1  -1,8  0,0  -14,7  

WIG Energetyka 2472  0,5  -0,7  -9,5  -13,9  -11,9  20,3  

WIG Informatyka 4796  0,4  2,4  4,1  4,7  3,9  9,2  

WIG Media 8245  1,1  1,1  -0,4  3,7  -1,0  23,6  

WIG Paliwa 6525  2,1  1,0  -4,7  2,5  -2,6  16,1  

WIG Spożywczy 2161  0,2  -0,5  -4,5  -0,4  -1,9  -0,7  

WIG Górnictwo 4087  -0,2  4,1  3,2  -4,9  -5,3  -4,6  

WIG Leki 2746  0,0  0,4  1,0  -3,6  -0,8  -8,4  

WIG Ukraina 225  0,9  -0,9  -0,0  2,7  5,1  -25,3  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 1487  0,2 1,6 0,5 7,1 5,1 9,7 

BUX 64988  -0,9 -1,7 0,0 7,5 7,2 55,4 

XU100 8884  -0,3 -3,0 -2,1 13,7 18,9 70,6 

FTSE100 7743  -0,4 1,1 2,3 1,2 0,1 1,4 

DAX 17942  -0,1 0,7 5,9 7,1 7,1 17,8 

CAC40 8161  0,3 1,7 6,3 7,7 8,2 14,3 

SMI 11721  -0,6 0,6 4,5 4,6 5,2 9,4 

EuroStoxx50 4993  -0,1 0,6 6,0 10,0 10,4 19,5 

S&P 500 5150  -0,3 0,5 3,0 9,1 8,0 31,4 

DJIA 38906  -0,4 0,5 1,3 4,4 3,2 21,0 

MSCI EM Latin 2517  -0,1 1,1 -0,3 -2,7 -5,5 18,4 

Shanghai Composite 3038  -0,2 -0,3 6,0 2,7 2,1 -6,4 

Nikkei225 38807  0,3 -2,2 2,9 18,7 16,0 42,6 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,0881 0,0 -0,5 1,4 -0,1 -1,4 2,6 

EUR-PLN 4,2902 0,1 0,1 -1,0 -0,9 -0,9 -8,6 

USD-PLN 3,9418 0,1 0,5 -2,4 -0,7 0,3 -10,8 

CHF-PLN 4,4532 0,2 -0,6 -2,3 -2,1 -4,0 -6,3 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 327  0,7  1,5  4,0  8,2  8,4  10,2  

Złoto (USD/oz) 2161  0,3  -0,4  8,8  7,4  5,1  14,0  

Srebro (USD/oz) 24,82  1,0  0,0  12,1  5,2  5,5  15,6  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 5,66 0 0 0 4 6 -106 

WIBOR 6M (%) 5,66 0 0 0 5 21 -112 

EURIBOR 3M (%) 3,94 1 1 2 1 1 105 

EURIBOR 6M (%) 3,89 -1 -2 -1 -5 -18 80 

Polska 10YT (%) 5,46 -1 13 1 32 -22 -57 

Niemcy 10YT (%) 2,44 2 14 4 36 -31 11 

USA 10YT (%) 4,28 -2 17 4 35 -4 69 
Źródło: Refinitiv 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 

mailto:Zbigniew.Obara@alior.pl
mailto:Marcin.Brendota@alior.pl
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mailto:Tomasz.Kolarz@alior.pl
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


