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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 16907  0,1 

CAC40 7464  0,1 

  FTSE100 7530  0,0 

BUX 64544  0,6 

S&P500 4894  0,5 

NASDAQ 15510  0,2 

DJIA 38049  0,6 

SHC* 2906  3,0 

NIKKEI* 36236  0,0 

HANG SENG* 15965  -1,5 

MSCI EM Latin 2527  0,4 

SMI 11209  0,1 

XU100 8170  1,0 

* - Zmiana na godzinę 7:38 

Indeksy Polskie 

WIG 75220  -0,2  

WIG20 2206  -0,3  

MWIG40 5694  0,4  

SWIG80 22752  -0,5  

NCINDEX 292,5  -0,2 

 

Waluty 

USD/PLN 4,0292 0,2 

EUR/PLN 4,3675 0,1 

EUR/USD 1,0846 -0,1 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,38 -3 

USA 10YT  4,10 -4 

 

Surowce 

CRB Index 312  0,5  

Złoto (USD/oz) 2020  0,1  

Srebro (USD/oz) 22,91  -0,0  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Wczorajsza sesja zakończyła się niewielkimi spadkami głównych warszawskich indeksów, za 
wyjątkiem indeksu spółek o średniej kapitalizacji mWIG40, który wzrósł o 0,4%. W ujęciu 
sektorowym zakończyła się dobra passa spółek z branży wydobywczej – po dwóch dniach 
wyraźnych wzrostów subindeks WIG-Górnictwo zanotował 1,1%-ową korektę. Kolejną dobrą 
sesję mają za sobą spółki z sektora gamedev (WIG-Gry +0,5%), nawet pomimo sporych 
spadków CD Projektu na początku sesji.  
 
Spokojne nastroje panowały także na giełdach europejskich, gdzie uwaga inwestorów 
skupiona była przede wszystkim na decyzji EBC w sprawie stóp procentowych w strefie 
euro. Zgodnie z oczekiwaniami parametry polityki monetarnej nie zmieniły się. Nawet 
pomimo słów prezeski Christine Lagarde o tym, że dyskusja nt. obniżek stóp jest 
przedwczesna, nadzieje inwestorów na początek luzowania polityki pieniężnej już w II kw. 
br. utrzymały się.  
 
Niechlubną gwiazdą wczorajszej sesji w USA była Tesla (-12,1%), która solidnie zniżkowała 
po publikacji gorszych od oczekiwań wyników finansowych. Wynikami pozytywnie zaskoczył 
natomiast IBM (+9,5%). Dziś w centrum uwagi amerykańskich inwestorów znajdzie się 
Intel, który swoimi wynikami podzielił się po wczorajszej sesji. Zysk na akcję (EPS) i 
przychody spółki okazały się wyższe niż oczekiwał rynek, ale inwestorzy mogą czuć się 
zawiedzeni przedstawionymi przez spółkę prognozami na I kw. 2024 r. (Intel przewiduje 
0,13 USD zysku na akcję wobec konsensusu rynkowego na poziomie 0,33 USD). W efekcie 
w handlu pozasesyjnym kurs spółki spadł o ponad 10%. 
 
Perspektywy na otwarcie sesji w Warszawie są neutralne. Czynnikiem wspierającym jest 
dobry sentyment na giełdach w USA oraz zwyżkujące dziś rano (godz. 8:20) kontrakty 
terminowe na główne indeksy giełd we Francji i Wielkiej Brytanii. Słabo radzą sobie jednak 
rynki azjatyckie, spadają także kontrakty terminowe na niemiecki indeks DAX, co 
ostatecznie może przełożyć się na pogorszenie nastrojów na warszawskiej GPW. /ab/  

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

SOPHARMA ZWZA

 

 

Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ENEA Enea podpisała z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umowę długoterminowego kredytu inwestycyjnego 
do kwoty 1 mld zł. 

HANDLOWY Rada nadzorcza Banku Handlowego powołała Patrycjusza Wójcika na stanowisko wiceprezesa. 

ORLEN Orlen finalizuje proces zakupu pakietu 63 stacji paliw na Węgrzech, ostatniej puli wynikającej z umowy z 
węgierskim MOL-em. Proces przejęcia i rebrandingu zakończy się pod koniec kwietnia. 

PGE, ORLEN Minister Aktywów Państwowych powołał swoich przedstawicieli do rady nadzorczej PGE i Orlenu. Michał 

Domagała został powołany do składu rady nadzorczej PGE, a Wojciech Popiołek do składu rady nadzorczej 
Orlenu. 

RAFAKO Rafako porozumiało się z instytucjami finansowymi w sprawie odroczenia daty spłaty raty układowej do 30 
kwietnia 2024 roku. 

TAURON Minister Aktywów Państwowych dokonał zmian w składzie rady nadzorczej Tauronu. W skład rady 
nadzorczej zostali powołani: Natalia Klima-Piotrowska, Katarzyna Masłowska, Karolina Mucha-Kuś oraz 
Sławomir Smyczek. 

 

Przegląd prasy 

 

COGNOR Cognor stawia na poprawę koniunktury w budownictwie. Hutnicza grupa spodziewa się odbudowy popytu 
branży budowlanej. W tym roku widoczne będą efekty uruchomienia zmodernizowanej walcowni w 
Krakowie. /PARKIET/ 

RAFAKO Rafako znów łapie oddech. Firmie udało się odwlec spłatę raty układowej, na którą nie ma pieniędzy. 
Gwaranci zgodzili przełożyć spłatę tej raty na kwiecień. Do gry może wejść Ministerstwo Aktywów 
Państwowych. Szybciej jednak dojdzie do wymiany zarządów w firmach, które są gwarantami. /PARKIET/ 
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Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

HUUUGE 
Kurs akcji średnioterminową testuje strefę oporową na 28,60-29,90 zł. 

PLAYWAY 
Akcje testują krótko-długoterminowy podwójny dołek na 306 zł. 

SNTVERSE 
Akcje testują lokalny dołek na 4,25 zł, będący jednocześnie minimum trwającej przeceny. 

WIRTUALNA 
Biała świeca na wyraźnie rosnącym wolumenie – zapowiedzią impulsu wzrostowego? 

 

Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 

 

BIOTON 

Wysoka biała świeca na skokowo rosnącym 
wolumenie testuje górny zakres 
krótkoterminowej konsolidacji w przedziale 
3,47-3,75 zł. 

MFO 

Biała świeca (na wolumenie poniżej średniego) 
narusza średnioterminowy opór na 36,50 zł, co 
może otworzyć kupującym drogę do kolejnego 
na 39,70 zł. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

02:15 Chiny Decyzja ws. stóp procentowych [%] styczeń 3,45 3,45 3,45

10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) [%] grudzień -3,9 -5,0 -0,3

10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa (r/r) [%] grudzień 14,0 4,0 3,9

10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] grudzień 9,6 11,9 11,8

10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] grudzień -0,1 -0,2 -0,2

10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) [%] grudzień 0,5 4,6 2,6

15:00 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Wtorek

Środa

09:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu - wst. styczeń 43,2 42,5 42,1

09:15 Francja Indeks PMI dla usług - wst. styczeń 45,0 46,0 45,7

09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu - wst. styczeń 45,4 43,7 43,3

09:30 Niemcy Indeks PMI dla usług - wst. styczeń 47,6 49,5 49,3

10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemysłu - wst. styczeń 46,6 44,8 44,4

10:00 strefa euro Indeks PMI dla usług - wst. styczeń 48,4 49,0 48,8

10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] grudzień 5,1 5,1 5,0

15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu - wst. styczeń 50,3 47,9 47,9

15:45 USA Indeks PMI dla usług - wst. styczeń 52,9 51,0 51,4

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień -9,23 -2,5 -2,49

Czwartek

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo styczeń 85,2 86,7 86,3

14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stóp procentowych: depozytowa [%] styczeń 4,00 4,00 4,00

14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] IV kw. 3,3 2,0 4,9

14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych [tys.] tydzień 214,0 200,0 189,0

14:30 USA Zamówienia na dobra bez środków trans. - wst. (m/m) [%] grudzień 0,6 0,2 0,5

14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku - wst. (m/m) [%] grudzień 0,0 1,0 5,5

14:45 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC styczeń

16:00 USA Sprzedaż nowych domów [tys.] grudzień 664,0 645,0 615,0

16:15 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

17:00 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Piątek

14:30 USA Wydatki Amerykanów (m/m) [%] grudzień 0,4 0,2

14:30 USA PCE core (r/r) [%] grudzień 3,0 3,2

14:30 USA Dochody Amerykanów (m/m) [%] grudzień 0,3 0,4

16:00 USA Indeks podpisanych umów kupna domów (m/m) [%] grudzień 1,6 0,0

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 

w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 
rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 75220  -0,2  0,6  -4,4  7,1  -4,1  24,3  

WIG20 2206  -0,3  0,2  -6,0  5,2  -5,8  17,0  

MWIG40 5694  0,4  0,6  -2,9  10,5  -1,6  32,3  

SWIG80 22752  -0,5  -0,4  0,3  10,2  -0,7  19,3  

WIG Banki 10729  0,0  0,7  -3,3  14,9  -3,0  60,8  

WIG Budownictwo 7865  -0,2  1,2  3,9  26,6  3,1  87,8  

WIG Chemia 10025  1,8  3,0  -0,7  -3,1  -3,9  -19,6  

WIG GAMES 15685  0,8  6,6  -1,6  -0,7  0,1  -10,0  

WIG Energetyka 2701  -0,2  -0,5  -5,3  8,6  -3,8  17,5  

WIG Informatyka 4591  0,5  1,8  -0,7  4,3  -0,5  10,7  

WIG Media 7943  0,6  -0,5  -2,6  7,0  -4,6  28,4  

WIG Paliwa 6201  -0,4  0,8  -5,9  -7,8  -7,4  2,6  

WIG Spożywczy 2295  -0,1  2,4  5,9  9,2  4,2  8,9  

WIG Górnictwo 3995  -1,1  5,2  -8,1  0,5  -7,4  -25,2  

WIG Leki 2789  -0,3  -0,8  -0,1  -0,7  0,7  -12,1  

WIG Ukraina 227  -0,6  -1,0  6,3  -4,7  6,1  -21,9  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 1450  0,3 0,6 3,7 7,8 2,6 11,3 

BUX 64544  0,6 -0,1 7,0 13,4 6,5 39,6 

XU100 8170  1,0 2,2 12,5 10,0 9,4 54,2 

FTSE100 7530  0,0 0,9 -2,2 1,6 -2,6 -2,8 

DAX 16907  0,1 2,1 1,2 13,5 0,9 12,1 

CAC40 7464  0,1 1,3 -1,4 7,9 -1,0 6,0 

SMI 11209  0,1 0,5 0,5 7,8 0,6 -1,7 

EuroStoxx50 4582  0,4 3,0 1,3 12,5 1,3 10,5 

S&P 500 4894  0,5 1,1 2,9 16,9 2,6 21,9 

DJIA 38049  0,6 0,5 1,8 15,2 1,0 12,8 

MSCI EM Latin 2527  0,4 0,5 -4,2 15,6 -5,1 7,4 

Shanghai Composite 2906  3,0 2,6 -0,4 -2,3 -2,3 -11,0 

Nikkei225 36236  0,0 0,8 9,0 15,9 8,3 32,3 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,0846 -0,1 -0,6 -2,4 2,6 -1,8 -0,5 

EUR-PLN 4,3675 0,1 0,5 1,3 -1,7 0,9 -7,1 

USD-PLN 4,0292 0,2 1,1 3,8 -4,2 2,6 -6,6 

CHF-PLN 4,6416 0,1 1,1 1,4 -0,7 0,1 -1,0 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 312  0,5  2,7  2,9  -3,2  3,7  6,0  

Złoto (USD/oz) 2020  0,1  -0,3  -2,2  1,9  -2,0  4,4  

Srebro (USD/oz) 22,91  -0,0  0,0  -5,3  0,2  -3,7  -3,2  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 5,66 0 0 -2 22 -90 -109 

WIBOR 6M (%) 5,65 0 1 3 28 -75 -114 

EURIBOR 3M (%) 3,93 -2 -4 0 -2 21 145 

EURIBOR 6M (%) 3,92 -2 -1 3 -18 -3 96 

Polska 10YT (%) 5,38 -3 6 18 -44 -5 -55 

Niemcy 10YT (%) 2,29 -5 -2 38 -55 -22 1 

USA 10YT (%) 4,10 -4 0 31 -75 14 60 
Źródło: Refinitiv 
 

Indeksy sektorowe 
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telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


