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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 16890  1,6 

CAC40 7456  0,9 

  FTSE100 7528  0,6 

BUX 64128  0,5 

S&P500 4869  0,1 

NASDAQ 15482  0,4 

DJIA 37806  -0,3 

SHC* 2821  1,8 

NIKKEI* 36226  -0,8 

HANG SENG* 16228  2,1 

MSCI EM Latin 2516  0,8 

SMI 11197  0,4 

XU100 8091  1,8 

* - Zmiana na godzinę 7:40 

Indeksy Polskie 

WIG 75351  1,0  

WIG20 2213  0,8  

MWIG40 5673  0,5  

SWIG80 22876  0,5  

NCINDEX 293,2  -0,4 

 

Waluty 

USD/PLN 4,0187 0,1 

EUR/PLN 4,3733 0,1 

EUR/USD 1,0883 0,0 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,41 9 

USA 10YT  4,16 -2 

 

Surowce 

CRB Index 311  1,1  

Złoto (USD/oz) 2013  0,1  

Srebro (USD/oz) 22,66  0,4  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Środowa sesja na krajowym parkiecie upłynęła pod znakiem niewielkich wzrostów głównych 
indeksów. Sektorowo dobrze radziły sobie spółki wydobywcze (WIG-Górnictwo +4,2%) i 
energetyczne (WIG-Energia +2,3%), choć wzrostowy trend kontynuowała także branża gier 
wideo (WIG-Gry +1,5%). W gronie blue chipów zyskało 19 z 20 walorów, a tym jednym 
negatywnie wyróżniającym się było Orange (-1,1%). Na krajowym rynku długu 
obserwowaliśmy dalsze wzrosty rentowności długoterminowych papierów skarbowych – 
dochodowość polskich 10-latek po spadku do 5,0% dwa tygodnie temu wzrosła z powrotem 
do 5,42%. 
 
Niewielkie wzrosty notowały wczoraj także europejskie rynki bazowe, gdzie inwestorzy 
oczekują już dzisiejszego posiedzenia Europejskiego Banku Centralnego w sprawie stóp 
procentowych. Po „jastrzębich” komentarzach przedstawicieli EBC rynek nie spodziewa się 
zmian w zakresie polityki monetarnej, zatem ważniejsza będzie późniejsza konferencja 
prasowa prezeski Christine Lagarde, w której słowach inwestorzy będą szukać wskazówek 
dot. tego, kiedy mogą nastąpić pierwsze obniżki stóp procentowych w strefie euro.  
 
Uwaga amerykańskiego rynku skupiona jest teraz na kolejno publikowanych raportach 
finansowych spółek. Po wyższych od oczekiwań wynikach holenderskiego ASML zwyżkowały 
spółki z branży wysokich technologii, a gwiazdą sesji był Netflix (+10,7%), który zaskoczył 
rynek liczbą nowych abonentów. Dziś w centrum uwagi będzie Tesla, której wyniki zawiodły 
inwestorów (zysk na akcję poniżej oczekiwań, duży rokroczny spadek marży, a do tego w IV 
kw. minionego roku spółka straciła miano lidera sprzedaży aut elektrycznych na rzecz 
chińskiego koncernu BYD). 
 
Oprócz kolejnych kwartalnych raportów (dziś poznamy wyniki m.in. Intela, LVMH czy Visy) i 
decyzji EBC, poznamy dziś także wstępny odczyt amerykańskiego PKB za IV kw. 2023 roku. 
Rynkowy konsensus spodziewa się odczytu na poziomie 2% w ujęciu zannualizowanym. 
Kalendarium publikacji makroekonomicznych uzupełnią również publikacje zamówień na 
dobra w grudniu oraz grudniowa sprzedaż nowych domów w USA. /ab/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

PKOBP Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokości 1,28 zł na 

akcję.

RAFAKO NWZA ws. zmiany statutu, emisji warrantów subskrypcyjnych uprawniających do objęcia akcji, 

pozbawienia prawa poboru warrantów subskrypcyjnych, warunkowego podwyższenia kapitału 

zakładowego, pozbawienia prawa poboru akcji, zmiany uchwały nr 11, 12 i 13 NWZ z 21 grudnia 2023, TIM Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 50,69 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez Fega & 

Schmitt Elektrogroßhandel.
 

 

Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ARCHICOM Archicom wprowadza do sprzedaży 159 mieszkań w ramach kolejnego etapu inwestycji Zenit w Łodzi. 

DEVELIA Develia wprowadziła do sprzedaży II etap osiedla Południe Vita w Gdańsku. W ramach inwestycji powstaną 
trzy budynki z łącznie 121 mieszkaniami. 

EUROCASH Eurocash z początkiem stycznia połączył w jedną jednostkę swoje dwa kluczowe biznesy hurtowe: Eurocash 
Dystrybucja i Eurocash Cash & Carry. 

TRAKCJA Trakcja zawarła z PKP Polskimi Liniami Kolejowymi dwie ugody do umów, na podstawie których PKP PLK 

zobowiązała się dokonać na rzecz spółki zapłaty łącznej kwoty 44,7 mln zł brutto. 

WITTCHEN Grupa Wittchen uruchomiła własny sklep internetowy na rynku austriackim. W tym roku planuje otwarcie 
sklepów stacjonarnych w Austrii i Niemczech. 

 

Przegląd prasy 

 

FORTE Forte czeka na ożywienie popytu. Meblarska grupa szuka oszczędności i wypatruje odbicia popytu na 

kluczowych rynkach. /PARKIET/ 

KRUK Potknięcie w odzyskach nie przekreśla Kruka. Windykator rozczarował dynamiką odzysków w końcówce 
2023 r. Dopiero pierwszy kwartał pokaże jednak czy to potknięcie, czy coś więcej. Analitykom na razie nie 
brak optymizmu. /PB/ 

PKO BP Nowa RN PKO BP już w lutym. Na początku lutego zbierze się NWZA banku, a tydzień później rada 

nadzorcza. Giełda nazwisk kandydatów na prezesa ruszyła. /PB/ 

WITTCHEN Wittchen, notowany na GPW sprzedawca m.in. artykułów podróżniczych, wierzy w sukces w krajach 

niemieckojęzycznych. Przyspiesza rozwój w Austrii i w Niemczech. /PB/ 
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Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

CIGAMES 
Biała świeca na rosnącym wolumenie – szasną na odreagowanie przeceny? 

HUUUGE 
Kurs akcji przetestował lokalny opór na 28,60 zł, który jest dolnym zakresem krótko-średnioterminowej 
strefy rozciągającej się do 29,90 zł. 

KGHM 
Biała świeca poprzedzona luką popytową na rosnącym wolumenie – początkiem kolejnego  impulsu 
popytowego w ramach trwającej średnioterminowej konsolidacji? 

SHOPER 
Kurs akcji testuje na wysokim wolumenie dolny zakres lokalnej konsolidacji w przedziale 29,20-34,10 zł. 
Przełamanie wsparcia dawałoby podaży szansę na test kolejnego dołka na 27,50 zł. 

 

Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 
 

ASBIS 

Wysoka biała świeca na skokowo rosnącym 

wolumenie – wygląda jak początek impulsu 
wzrostowego. 

BUMECH 

Wysoka biała świeca na skokowo rosnącym 

wolumenie – zapowiedzią impulsu 
wzrostowego. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

02:15 Chiny Decyzja ws. stóp procentowych [%] styczeń 3,45 3,45 3,45

10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) [%] grudzień -3,9 -5,0 -0,3

10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa (r/r) [%] grudzień 14,0 4,0 3,9

10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] grudzień 9,6 11,9 11,8

10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] grudzień -0,1 -0,2 -0,2

10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) [%] grudzień 0,5 4,6 2,6

15:00 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Wtorek

Środa

09:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu - wst. styczeń 43,2 42,5 42,1

09:15 Francja Indeks PMI dla usług - wst. styczeń 45,0 46,0 45,7

09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu - wst. styczeń 45,4 43,7 43,3

09:30 Niemcy Indeks PMI dla usług - wst. styczeń 47,6 49,5 49,3

10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemysłu - wst. styczeń 46,6 44,8 44,4

10:00 strefa euro Indeks PMI dla usług - wst. styczeń 48,4 49,0 48,8

10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] grudzień 5,1 5,1 5,0

15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu - wst. styczeń 50,3 47,9 47,9

15:45 USA Indeks PMI dla usług - wst. styczeń 52,9 51,0 51,4

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień -9,23 -2,5 -2,49

Czwartek

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo styczeń 86,7 86,4

14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stóp procentowych: depozytowa [%] styczeń 4,00 4,00

14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] IV kw. 2,0 4,9

14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych [tys.] tydzień 200,0 187,0

14:30 USA Zamówienia na dobra bez środków trans. - wst. (m/m) [%] grudzień 0,2 0,4

14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku - wst. (m/m) [%] grudzień 1,0 5,4

14:45 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC styczeń

16:00 USA Sprzedaż nowych domów [tys.] grudzień 645,0 590,0

16:15 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

17:00 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Piątek

14:30 USA Wydatki Amerykanów (m/m) [%] grudzień 0,4 0,2

14:30 USA PCE core (r/r) [%] grudzień 3,0 3,2

14:30 USA Dochody Amerykanów (m/m) [%] grudzień 0,3 0,4

16:00 USA Indeks podpisanych umów kupna domów (m/m) [%] grudzień 1,6 0,0

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 
w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 

rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 75351  1,0  0,8  -4,2  8,9  -4,0  22,5  

WIG20 2213  0,8  0,6  -5,7  7,5  -5,5  15,4  

MWIG40 5673  0,5  0,2  -3,3  11,4  -1,9  29,5  

SWIG80 22876  0,5  0,2  0,9  10,5  -0,1  18,6  

WIG Banki 10724  0,7  0,6  -3,3  17,9  -3,1  54,1  

WIG Budownictwo 7881  0,4  1,4  4,1  28,0  3,3  87,1  

WIG Chemia 9850  0,4  1,2  -2,5  -4,6  -5,6  -21,4  

WIG GAMES 15561  1,6  5,7  -2,4  -0,6  -0,7  -11,4  

WIG Energetyka 2707  2,3  -0,3  -5,0  11,8  -3,5  16,9  

WIG Informatyka 4570  0,2  1,3  -1,2  4,9  -1,0  8,7  

WIG Media 7895  -0,3  -1,1  -3,2  6,2  -5,2  22,4  

WIG Paliwa 6226  1,1  1,2  -5,5  -7,1  -7,0  2,3  

WIG Spożywczy 2298  0,9  2,5  6,0  8,9  4,3  8,7  

WIG Górnictwo 4038  4,2  6,4  -7,1  4,2  -6,4  -24,6  

WIG Leki 2797  0,4  -0,6  0,1  -0,3  1,0  -12,1  

WIG Ukraina 228  -0,4  -0,4  7,0  -5,0  6,8  -21,9  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 1446  0,6 0,3 3,4 7,8 2,3 11,8 

BUX 64128  0,5 -0,7 6,4 14,5 5,8 36,7 

XU100 8091  1,8 1,2 7,1 1,3 8,3 50,8 

FTSE100 7528  0,6 0,9 -2,2 1,9 -2,7 -3,0 

DAX 16890  1,6 2,0 1,1 13,5 0,8 11,9 

CAC40 7456  0,9 1,1 -1,5 8,2 -1,2 5,7 

SMI 11197  0,4 0,4 0,4 7,9 0,5 -1,8 

EuroStoxx50 4564  2,2 2,6 0,9 12,3 0,9 9,9 

S&P 500 4869  0,1 0,6 2,4 14,6 2,1 21,2 

DJIA 37806  -0,3 -0,2 1,1 14,1 0,3 12,1 

MSCI EM Latin 2516  0,8 0,0 -4,6 14,6 -5,5 8,6 

Shanghai Composite 2821  1,8 -0,4 -3,2 -4,8 -5,2 -13,6 

Nikkei225 36226  -0,8 0,7 9,2 16,6 8,3 32,7 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,0883 0,0 -0,1 -1,4 3,1 -1,4 -0,3 

EUR-PLN 4,3733 0,1 0,6 1,2 -2,1 1,0 -7,2 

USD-PLN 4,0187 0,1 0,8 2,7 -4,9 2,3 -6,8 

CHF-PLN 4,6564 -0,1 1,2 1,5 -1,4 0,2 -1,1 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 311  1,1  2,2  2,2  -3,7  3,1  6,7  

Złoto (USD/oz) 2013  0,1  -0,7  -1,8  1,8  -2,3  4,4  

Srebro (USD/oz) 22,66  0,4  0,0  -5,8  -0,5  -4,1  -2,9  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 5,66 0 0 -2 19 -86 -107 

WIBOR 6M (%) 5,65 0 1 3 28 -77 -114 

EURIBOR 3M (%) 3,95 0 -2 3 1 23 146 

EURIBOR 6M (%) 3,94 2 2 4 -15 2 100 

Polska 10YT (%) 5,41 9 9 22 -52 -9 -59 

Niemcy 10YT (%) 2,35 -1 3 37 -52 -19 3 

USA 10YT (%) 4,16 -2 7 27 -68 19 70 
Źródło: Refinitiv 
 

Indeksy sektorowe 
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Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


