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Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Brak istotnych odczytéw makroekonomicznych czy wydarzen o cenotwoérczym charakterze
poskutkowat sesjg o niewielkiej zmiennosci zarowno w Europie, jak i za Oceanem. Mimo to
amerykanski indeks S&P500 nadal pnie sie na potnoc, osiggajac nowe szczyty. W tym czasie
europejscy inwestorzy oczekujg na czwartkowe posiedzenie EBC, a ich nastroje psuja
kolejne doniesienia o problemach w niemieckiej gospodarce - wczoraj rozpoczat sie
(zaplanowany na 6 dni) strajk maszynistow, co negatywnie odbije sie na logistyce
transportu w tej najwiekszej gospodarce Europy.

Gtoéwne indeksy warszawskiej gietdy zaliczyty wczoraj niewielkie spadki, a wsrdod nich
najstabszy byt mWIG40. Sektorowo stabo radzity sobie banki (WIG-Banki spadt o 1,1%),
pozytywnie wyroznita sie natomiast branza gier wideo (WIG-Gry +2,3%), ktorg wsparty
doniesienia o rezygnacji chinskich wtadz z planowanych restrykcji (decydenci w Chinach
planowali wprowadzi¢ limity dot. wydawania pieniedzy na gry online). Niekwestionowanym
bohaterem sesji zostato jednak JSW (+9,2%), ktérego kurs wzrdost po pozytywnej
rekomendacji Citi (zaktadajacej az 136%-owy potencjat wzrostu).

Dzi§ w centrum uwagi inwestoréw bedg wstepne wskazniki PMI za styczen dot.
najwiekszych gospodarek. Inwestorzy europejscy licza na nieznaczng poprawe nastrojow
zarébwno w przemysle, jak i ustugach. Ewentualne zaskoczenia (skrajne pogorszenie lub
poprawa nastrojéw) moga wptynaé na oczekiwania rynku dot. stép procentowych w strefie
euro.

Inwestorzy amerykancy skupig sie natomiast na kolejnych publikacjach kwartalnych
raportéw finansowych. Wczoraj wynikami podzielit sie m.in. Netflix, ktéry mimo
zaraportowanego nizszego zysku na akcje (EPS) zaskoczyt inwestordw duzym przyrostem
nowych abonentéw (+13,1 min w ostatnim kwartale 2023), w wyniku czego w handlu
pozasesyjnym akcje spotki wzrosty o prawie 9%. Dzi$ swoimi wynikami podzielg sie m.in.
Tesla, AT&T i IBM. /ab/

WIG w uktadzie dziennym

WIG - Daily 2024-01-23 Open 75238.4, Hi 75238.4, Lo 74114.4, Close 74601 |
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 16627 -0,3
CAC40 7388 -0,3
FTSE100 7486 0,0
BUX 63826 -1,4
S&P500 4865 0,3
NASDAQ 15426 0,4
DJIA 37905 -0,3
SHC* 2771 0,5
NIKKEI* 36518 -0,1
HANG SENG* 15614 1,7
MSCI EM Latin 2496 0,7
SMI 11149 -1,1
Xu100 7950 -0,8
* - Zmiana na godzine 7:43
Indeksy Polskie
WIG 74602 -0,5
WIG20 2196 -0,4
MWIG40 5644 -0,8
SWIG80 22773 -0,5
NCINDEX 294,5 -0,1
Waluty
USD/PLN 4,0413 -0,1
EUR/PLN 4,3838 0,1
EUR/USD 1,0851 0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,32 6
USA 10YT 4,11 -3
Surowce
CRB Index 308 0,5
Ztoto (USD/oz) 2029 -0,1
Srebro (USD/oz) 22,43 0,2

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

DINOPL NWZA ws. powofania do RN obecnej kadencji czionka spehiajacego kryteria niezaleznosci oraz
ustalenia wysokosci wynagrodzenia brutto nowo powotanego czfonka RN.

PKOBP Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,28 zt na akcje.

RAINBOW Dzien ustalenia prawa do drugiej zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku

obrotowego 2023 w wysokosci 2 zt na akcje.

Wybrane komunikaty ze spotek

FORTE Fabryka Mebli Forte szacuje EBITDA za 9 miesiecy roku obrotowego 2023/24 na 37 min zt wobec 98 min zt
w analogicznym okresie rok wczesniej, co oznacza spadek o 62 proc. [wstepne wyniki]

KGHM Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w grudniu 2023 roku 53,1 tys. ton i byta wyzsza o 0,3 tys. ton
(+1 proc.) rdr. Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta w grudniu 64,4 tys. ton, czyli o 16 proc. wiecej rdr
[wstepne wyniki].

ORLEN 1. Orlen prowadzi rozmowy z kilkunastoma instytucjami na temat warunkdéw finansowania kompleksu
Olefiny III. Orlen chce podpisa¢ dokumentacje kredytowg w pierwszym kwartale 2024 roku. 2. Orlen planuje
wnies$¢ zorganizowang, czes¢ przedsiebiorstwa w postaci m.in. czesci magazynow do PGNiG Upstream Polska
1 lipca 2024 roku. 3. Orlen zamknat 2023 r. z 70-proc. wzrostem wolumenu dostarczonych paczek, a o
prawie 240 proc. wzrosta liczba dostaw do automatéw paczkowych.

XTPL XTPL zawart z Sigma Technology Corporation niewytaczng umowe dystrybucji rozwigzan technologicznych
XTPL na terenie Tajwanu i Chin.

Przeglad prasy

CD PROJEKT CD Projekt powinien spokojnie zrealizowaé cel. W najblizszych czterech latach taczny wynik grupy ma
wynie$¢ 3 mld zt - wynika z zatozen do programu motywacyjnego. Co sadzg o tym eksperci? /PARKIET/

ENEA Enea Sciga swoich menedzeréw. W przysztym tygodniu akcjonariusze zdecyduja, czy spdtka bedzie sie
domagac od bytych menedzerdéw zaptaty 656 min zt z tytutu potencjalnej szkody wyrzadzonej w zwigzku z
budowa opalanego weglem bloku energetycznego Ostroteka C. /DGP/

ORLEN Skarb Panstwa domaga sie od Orlenu szczegdétowych informacji. Chodzi m.in. o opdznienia i koszty budowy
sztandarowego projektu petrochemicznego Olefiny III oraz centralizacje dziatalnosci dotyczacej poszukiwan i
wydobycia ropy i gazu. /PARKIET/

PKO BP PKO BP bierze agentdw na przeczekanie. Na poczatku roku delegaci franczyzobiorcow ponownie spotkali sie
z przedstawicielami banku. Nie porozumieli sie w sprawie zmiany warunkoéw wspotpracy. Konsensu
poszukajq na cyklicznych warsztatach. /PB/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

11BIT

SERINUS

Wysoka biata $wieca na rosngcym wolumenie wyglada jak poczatek impulsu popytowego.

Wysoka biata $wieca na skokowo rosngcym wolumenie - poczatkiem impulsu wzrostowego?

Sygnaty analizy technicznej — wykresy
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Czarna $wieca na Wyrainie rosnqcym
wolumenie  wywiera presje na lokalne

HANDLOWY wsparcie, co moze zapowiadac korekte.
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Biata $wieca poprzedzona lukg popytowa, na
wyraznie rosnacym wolumenie wyglada jak
poczatek impulsu popytowego,
wyprowadzonego tuz powyzej diugoterminowej
linii trendu wzrostowego.

JSW

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek
02:15 Chiny Decyzja ws. stop procentowych [%] styczen 3,45 3,45 3,45
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] grudzien -3,9 -5,0 -0,3
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] grudzien 14,0 4,0 3,9
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] grudzien 9,6 11,9 11,8
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] grudzien -0,1 -0,2 -0,2
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] grudzien 0,5 4,6 2,6
15:00 strefaeuro  Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Wtorek

Sroda
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. styczen 42,5 42,1
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. styczen 46,0 45,7
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. styczen 43,7 43,3
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. styczen 49,5 49,3
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla przemystu - wst. styczen 44,8 44,4
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla ustug - wst. styczen 49,0 48,8
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] grudzien 51 5,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. styczen 47,9 47,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. styczen 51,0 51,4
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien -2,8 -2,49

Czwartek
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo styczen 86,7 86,4
14:15 strefaeuro  Decyzja EBC ws. stop procentowych: depozytowa [%] styczen 4,00 4,00
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] IV kw. 2,0 4,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 200,0 187,0
14:30 USA Zamowienia na dobra bez $rodkow trans. - wst. (m/m) [%] grudzien 0,2 0,4
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] grudzien 1,0 5,4
14:45 strefaeuro  Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC styczen
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw [tys.] grudzien 645,0 590,0

16:15 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
17:00 strefaeuro  Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Piatek
14:30 USA Wydatki Amerykanéw (m/m) [%] grudzien 0,4 0,2
14:30 USA PCE core (r/r) [%] grudzien 3,0 3,2
14:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) [%] grudzien 0,3 0,4
16:00 USA Indeks podpisanych uméw kupna doméw (m/m) [%] grudzien 1,6 0,0

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 74602 -0,5 -0,2 -5,2 9,5 -4,9 21,1
WIG20 2196 -0,4 -0,2 -6,4 8,7 -6,3 14,2
MWIG40 5644 -0,8 -0,3 -3,8 12,1 -2,4 28,6
SWIG80 22773 -0,5 -0,3 0,4 10,6 -0,6 18,0
WIG Banki 10646 -1,1 -0,1 -4,0 19,9 -3,8 52,5
WIG Budownictwo 7849 -0,4 0,9 3,7 28,5 2,9 86,7
WIG Chemia 9809 -1,4 0,8 -2,9 -5,2 -6,0 -22,6
WIG GAMES 15314 3,4 4,0 -3,9 -3,4 -2,3 -13,5
WIG Energetyka 2646 -1,5 -2,6 -7,2 9,8 -5,7 16,2
WIG Informatyka 4560 -0,3 1,1 -1,4 6,1 -1,2 8,1
WIG Media 7916 -0,1 -0,8 -2,9 7,5 -5,0 21,7
WIG Paliwa 6161 0,0 0,2 -6,5 -7,3 -8,0 1,0
WIG Spozywczy 2278 1,5 1,7 51 8,0 3,4 8,1
WIG Goérnictwo 3875 3,0 2,1 -10,8 1,5 -10,2 -26,7
WIG Leki 2785 -0,1 -1,0 -0,3 -0,5 0,6 -13,3
WIG Ukraina 229 -0,6 -0,0 7,4 -5,3 7,2 -21,2

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1438 -0,3 -0,3 2,8 7,3 1,7 11,6
BUX 63826 -1,4 -1,2 5,9 13,3 5,3 36,4
XU100 7950 -0,8 -0,6 5,2 2,6 6,4 47,1
FTSE100 7486 0,0 0,3 -2,8 1,5 -3,2 -3,8
DAX 16627 -0,3 0,4 -0,5 12,3 -0,7 10,1
CAC40 7388 -0,3 0,2 -2,4 7,8 -2,1 51
SMI 11149 -1,1 0,0 0,0 7,9 0,1 -2,3
EuroStoxx50 4466 -0,3 0,4 -1,2 10,5 -1,2 7,6
S&P 500 4865 0,3 0,5 2,3 15,4 2,0 21,0
DJIA 37905 -0,3 0,1 1,4 15,1 0,6 12,7
MSCI EM Latin 2496 0,7 -0,8 -5,3 14,6 -6,3 9,0
Shanghai Composite 2771 0,5 -2,2 -4,9 -5,7 -6,9 -15,1
Nikkei225 36518 -0,1 1,5 10,1 17,8 9,1 35,7

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0851 0,1 -0,3 -1,3 2,6 -1,6 -0,2
EUR-PLN 4,3838 0,1 0,9 1,4 -1,7 1,2 -6,9
USD-PLN 4,0413 -0,1 1,2 2,5 -4,1 2,7 -6,6
CHF-PLN 4,6373 0,1 1,0 1,3 -0,8 0,0 -1,0

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 308 0,5 1,1 0,7 -3,5 2,0 5,4
Ztoto (USD/oz) 2029 -0,1 -0,1 -0,9 2,9 -1,7 5,2
Srebro (USD/oz) 22,43 0,2 0,0 -7,8 -2,0 -5,4 -6,1

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 5,66 0 1 21 -86 -107
WIBOR 6M (%) 5,65 1 3 28 -78 -114
EURIBOR 3M (%) 3,95 -1 -3 3 0 22 148
EURIBOR 6M (%) 3,93 0 0 -18 -3 100
Polska 10YT (%) 5,32 0 25 -60 -14 -73
Niemcy 10YT (%) 2,34 4 40 -54 -12 10
USA 10YT (%) 4,11 -3 2 20 -84 10 65

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikow, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktére mogg by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresow dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedna akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



