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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 16627  -0,3 

CAC40 7388  -0,3 

  FTSE100 7486  0,0 

BUX 63826  -1,4 

S&P500 4865  0,3 

NASDAQ 15426  0,4 

DJIA 37905  -0,3 

SHC* 2771  0,5 

NIKKEI* 36518  -0,1 

HANG SENG* 15614  1,7 

MSCI EM Latin 2496  0,7 

SMI 11149  -1,1 

XU100 7950  -0,8 

* - Zmiana na godzinę 7:43 

Indeksy Polskie 

WIG 74602  -0,5  

WIG20 2196  -0,4  

MWIG40 5644  -0,8  

SWIG80 22773  -0,5  

NCINDEX 294,5  -0,1 

 

Waluty 

USD/PLN 4,0413 -0,1 

EUR/PLN 4,3838 0,1 

EUR/USD 1,0851 0,1 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,32 6 

USA 10YT  4,11 -3 

 

Surowce 

CRB Index 308  0,5  

Złoto (USD/oz) 2029  -0,1  

Srebro (USD/oz) 22,43  0,2  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Brak istotnych odczytów makroekonomicznych czy wydarzeń o cenotwórczym charakterze 
poskutkował sesją o niewielkiej zmienności zarówno w Europie, jak i za Oceanem. Mimo to 
amerykański indeks S&P500 nadal pnie się na północ, osiągając nowe szczyty. W tym czasie 
europejscy inwestorzy oczekują na czwartkowe posiedzenie EBC, a ich nastroje psują 
kolejne doniesienia o problemach w niemieckiej gospodarce – wczoraj rozpoczął się 
(zaplanowany na 6 dni) strajk maszynistów, co negatywnie odbije się na logistyce 
transportu w tej największej gospodarce Europy.  
 
Główne indeksy warszawskiej giełdy zaliczyły wczoraj niewielkie spadki, a wśród nich 
najsłabszy był mWIG40. Sektorowo słabo radziły sobie banki (WIG-Banki spadł o 1,1%), 
pozytywnie wyróżniła się natomiast branża gier wideo (WIG-Gry +2,3%), którą wsparły 
doniesienia o rezygnacji chińskich władz z planowanych restrykcji (decydenci w Chinach 
planowali wprowadzić limity dot. wydawania pieniędzy na gry online). Niekwestionowanym 
bohaterem sesji zostało jednak JSW (+9,2%), którego kurs wzrósł po pozytywnej 
rekomendacji Citi (zakładającej aż 136%-owy potencjał wzrostu).  
 
Dziś w centrum uwagi inwestorów będą wstępne wskaźniki PMI za styczeń dot. 
największych gospodarek. Inwestorzy europejscy liczą na nieznaczną poprawę nastrojów 
zarówno w przemyśle, jak i usługach. Ewentualne zaskoczenia (skrajne pogorszenie lub 
poprawa nastrojów) mogą wpłynąć na oczekiwania rynku dot. stóp procentowych w strefie 
euro.  
 
Inwestorzy amerykańcy skupią się natomiast na kolejnych publikacjach kwartalnych 
raportów finansowych. Wczoraj wynikami podzielił się m.in. Netflix, który mimo 
zaraportowanego niższego zysku na akcję (EPS) zaskoczył inwestorów dużym przyrostem 
nowych abonentów (+13,1 mln w ostatnim kwartale 2023), w wyniku czego w handlu 
pozasesyjnym akcje spółki wzrosły o prawie 9%. Dziś swoimi wynikami podzielą się m.in. 
Tesla, AT&T i IBM. /ab/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

DINOPL NWZA ws. powołania do RN obecnej kadencji członka spełniającego kryteria niezależności oraz 

ustalenia wysokości wynagrodzenia brutto nowo powołanego członka RN.

PKOBP Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,28 zł na akcję.

RAINBOW Dzień ustalenia prawa do drugiej zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku 

obrotowego 2023 w wysokości 2 zł na akcję.
 

 

Wybrane komunikaty ze spółek 

 

FORTE Fabryka Mebli Forte szacuje EBITDA za 9 miesięcy roku obrotowego 2023/24 na 37 mln zł wobec 98 mln zł 
w analogicznym okresie rok wcześniej, co oznacza spadek o 62 proc. [wstępne wyniki] 

KGHM Sprzedaż miedzi przez grupę KGHM wyniosła w grudniu 2023 roku 53,1 tys. ton i była wyższa o 0,3 tys. ton 
(+1 proc.) rdr. Produkcja miedzi płatnej KGHM wyniosła w grudniu 64,4 tys. ton, czyli o 16 proc. więcej rdr 
[wstępne wyniki]. 

ORLEN 1. Orlen prowadzi rozmowy z kilkunastoma instytucjami na temat warunków finansowania kompleksu 
Olefiny III. Orlen chce podpisać dokumentację kredytową w pierwszym kwartale 2024 roku. 2. Orlen planuje 
wnieść zorganizowaną część przedsiębiorstwa w postaci m.in. części magazynów do PGNiG Upstream Polska 
1 lipca 2024 roku. 3. Orlen zamknął 2023 r. z 70-proc. wzrostem wolumenu dostarczonych paczek, a o 
prawie 240 proc. wzrosła liczba dostaw do automatów paczkowych. 

XTPL XTPL zawarł z Sigma Technology Corporation niewyłączną umowę dystrybucji rozwiązań technologicznych 
XTPL na terenie Tajwanu i Chin. 

 
Przegląd prasy 

 

CD PROJEKT CD Projekt powinien spokojnie zrealizować cel. W najbliższych czterech latach łączny wynik grupy ma 
wynieść 3 mld zł – wynika z założeń do programu motywacyjnego. Co sądzą o tym eksperci? /PARKIET/ 

ENEA Enea ściga swoich menedżerów. W przyszłym tygodniu akcjonariusze zdecydują, czy spółka będzie się 
domagać od byłych menedżerów zapłaty 656 mln zł z tytułu potencjalnej szkody wyrządzonej w związku z 
budową opalanego węglem bloku energetycznego Ostrołęka C. /DGP/ 

ORLEN Skarb Państwa domaga się od Orlenu szczegółowych informacji. Chodzi m.in. o opóźnienia i koszty budowy 
sztandarowego projektu petrochemicznego Olefiny III oraz centralizację działalności dotyczącej poszukiwań i 
wydobycia ropy i gazu. /PARKIET/ 

PKO BP PKO BP bierze agentów na przeczekanie. Na początku roku delegaci franczyzobiorców ponownie spotkali się 
z przedstawicielami banku. Nie porozumieli się w sprawie zmiany warunków współpracy. Konsensu 
poszukają na cyklicznych warsztatach. /PB/ 
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Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

11BIT 
Wysoka biała świeca na rosnącym wolumenie wygląda jak początek impulsu popytowego. 

SERINUS 
Wysoka biała świeca na skokowo rosnącym wolumenie – początkiem impulsu wzrostowego? 

 

Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

  

HANDLOWY 

Czarna świeca na wyraźnie rosnącym 
wolumenie wywiera presję na lokalne 
wsparcie, co może zapowiadać korektę. 

JSW 

Biała świeca poprzedzona luką popytową, na 
wyraźnie rosnącym wolumenie wygląda jak 
początek impulsu popytowego, 
wyprowadzonego tuż powyżej długoterminowej 
linii trendu wzrostowego. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

02:15 Chiny Decyzja ws. stóp procentowych [%] styczeń 3,45 3,45 3,45

10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) [%] grudzień -3,9 -5,0 -0,3

10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa (r/r) [%] grudzień 14,0 4,0 3,9

10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] grudzień 9,6 11,9 11,8

10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] grudzień -0,1 -0,2 -0,2

10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) [%] grudzień 0,5 4,6 2,6

15:00 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Wtorek

Środa

09:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu - wst. styczeń 42,5 42,1

09:15 Francja Indeks PMI dla usług - wst. styczeń 46,0 45,7

09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu - wst. styczeń 43,7 43,3

09:30 Niemcy Indeks PMI dla usług - wst. styczeń 49,5 49,3

10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemysłu - wst. styczeń 44,8 44,4

10:00 strefa euro Indeks PMI dla usług - wst. styczeń 49,0 48,8

10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] grudzień 5,1 5,0

15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu - wst. styczeń 47,9 47,9

15:45 USA Indeks PMI dla usług - wst. styczeń 51,0 51,4

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień -2,8 -2,49

Czwartek

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo styczeń 86,7 86,4

14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stóp procentowych: depozytowa [%] styczeń 4,00 4,00

14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] IV kw. 2,0 4,9

14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych [tys.] tydzień 200,0 187,0

14:30 USA Zamówienia na dobra bez środków trans. - wst. (m/m) [%] grudzień 0,2 0,4

14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku - wst. (m/m) [%] grudzień 1,0 5,4

14:45 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC styczeń

16:00 USA Sprzedaż nowych domów [tys.] grudzień 645,0 590,0

16:15 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

17:00 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

Piątek

14:30 USA Wydatki Amerykanów (m/m) [%] grudzień 0,4 0,2

14:30 USA PCE core (r/r) [%] grudzień 3,0 3,2

14:30 USA Dochody Amerykanów (m/m) [%] grudzień 0,3 0,4

16:00 USA Indeks podpisanych umów kupna domów (m/m) [%] grudzień 1,6 0,0

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 

w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 
wst. - odczyt wstępny 

rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 74602  -0,5  -0,2  -5,2  9,5  -4,9  21,1  

WIG20 2196  -0,4  -0,2  -6,4  8,7  -6,3  14,2  

MWIG40 5644  -0,8  -0,3  -3,8  12,1  -2,4  28,6  

SWIG80 22773  -0,5  -0,3  0,4  10,6  -0,6  18,0  

WIG Banki 10646  -1,1  -0,1  -4,0  19,9  -3,8  52,5  

WIG Budownictwo 7849  -0,4  0,9  3,7  28,5  2,9  86,7  

WIG Chemia 9809  -1,4  0,8  -2,9  -5,2  -6,0  -22,6  

WIG GAMES 15314  3,4  4,0  -3,9  -3,4  -2,3  -13,5  

WIG Energetyka 2646  -1,5  -2,6  -7,2  9,8  -5,7  16,2  

WIG Informatyka 4560  -0,3  1,1  -1,4  6,1  -1,2  8,1  

WIG Media 7916  -0,1  -0,8  -2,9  7,5  -5,0  21,7  

WIG Paliwa 6161  0,0  0,2  -6,5  -7,3  -8,0  1,0  

WIG Spożywczy 2278  1,5  1,7  5,1  8,0  3,4  8,1  

WIG Górnictwo 3875  3,0  2,1  -10,8  1,5  -10,2  -26,7  

WIG Leki 2785  -0,1  -1,0  -0,3  -0,5  0,6  -13,3  

WIG Ukraina 229  -0,6  -0,0  7,4  -5,3  7,2  -21,2  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 1438  -0,3 -0,3 2,8 7,3 1,7 11,6 

BUX 63826  -1,4 -1,2 5,9 13,3 5,3 36,4 

XU100 7950  -0,8 -0,6 5,2 2,6 6,4 47,1 

FTSE100 7486  0,0 0,3 -2,8 1,5 -3,2 -3,8 

DAX 16627  -0,3 0,4 -0,5 12,3 -0,7 10,1 

CAC40 7388  -0,3 0,2 -2,4 7,8 -2,1 5,1 

SMI 11149  -1,1 0,0 0,0 7,9 0,1 -2,3 

EuroStoxx50 4466  -0,3 0,4 -1,2 10,5 -1,2 7,6 

S&P 500 4865  0,3 0,5 2,3 15,4 2,0 21,0 

DJIA 37905  -0,3 0,1 1,4 15,1 0,6 12,7 

MSCI EM Latin 2496  0,7 -0,8 -5,3 14,6 -6,3 9,0 

Shanghai Composite 2771  0,5 -2,2 -4,9 -5,7 -6,9 -15,1 

Nikkei225 36518  -0,1 1,5 10,1 17,8 9,1 35,7 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,0851 0,1 -0,3 -1,3 2,6 -1,6 -0,2 

EUR-PLN 4,3838 0,1 0,9 1,4 -1,7 1,2 -6,9 

USD-PLN 4,0413 -0,1 1,2 2,5 -4,1 2,7 -6,6 

CHF-PLN 4,6373 0,1 1,0 1,3 -0,8 0,0 -1,0 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 308  0,5  1,1  0,7  -3,5  2,0  5,4  

Złoto (USD/oz) 2029  -0,1  -0,1  -0,9  2,9  -1,7  5,2  

Srebro (USD/oz) 22,43  0,2  0,0  -7,8  -2,0  -5,4  -6,1  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 5,66 0 0 1 21 -86 -107 

WIBOR 6M (%) 5,65 0 1 3 28 -78 -114 

EURIBOR 3M (%) 3,95 -1 -3 3 0 22 148 

EURIBOR 6M (%) 3,93 2 0 0 -18 -3 100 

Polska 10YT (%) 5,32 6 0 25 -60 -14 -73 

Niemcy 10YT (%) 2,34 9 4 40 -54 -12 10 

USA 10YT (%) 4,11 -3 2 20 -84 10 65 
Źródło: Refinitiv 
 

Indeksy sektorowe 
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Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


