Raport Rynek Akcji
pigtek, 26 maja 2023, 08:52

Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe

Wczorajsze notowania na warszawskiej gietdzie przyniosty kontynuacje $rodowych znizek wartoéé  zm% 1D
gtdownych indekséw i powrot indeksu WIG20 pod opdr na poziomie 1955 pkt. Indeks blue

chipdbw wyraznie reagowat na wczorajsze zachowanie rynkdéw bazowych - poranny DAX 157938 -0,3
spadkowy impuls zostat podyktowany przez niemieckiego DAXa (ktéry zaczat sesje prawie CAC40 7 229,3 -0,3
1%-owgq znizka), a po nie$miatej probie odrabiania strat, krajowy WIG20 obsunat sie w FTSE100 75709 07
reakcji na stabe otwarcie amerykanskiego S&P500. Korelacja z rynkami bazowymi okazata ! !
sie zatem wazniejsza niz publikowane wczoraj kwartalne raporty finansowe krajowych blue BUX 47 139,0 1,8
chipéw (ktére w wiekszosci zaraportowaty wyniki nieco lepsze od rynkowych konsensusow). S&P500 4151,3 0,9
W gronie najwiekszych spotek znizkowato 14 z 20 waloréw, a najwieksze obsuniecie (i NASDAQ 126981 1.7
najwyzszg wartos¢ obrotéw) zanotowato Allegro. Relatywnie dobrze radzity sobie wczoraj DJIA 32 764,7 -0,1
krajowe banki - sposréd 6 zwyzkujacych blue chipéw, az 5 z nich bylo przedstawicielami SHC* 32186 0.5
sektora kredytodawcow. Nieznaczng przecene zaliczyly akcje Globe Trade Centre, ktore dzis ! !
rano podzielito sie z inwestorami kwartalnym raportem finansowym. Wyniki spétki okazaty NIKKEI* 30982,3 0,6
sie wyraznie nizsze od rynkowych oczekiwan (zysk netto byt o 32% nizszy od konsensusu i HANG SENG* 18 746.9 -1,9
0 25% nizszy w ujeciu rok do roku). Zblizonym do spodziewanego zyskiem netto pochwalit ) !

sie natomiast Ciech (spétka osiggneta 57,4 min zt zysku netto w I kwartale biezacego roku), MSCI EM Latin 22716 0,2
cho¢ nalezy zauwazy¢, ze w stosunku do poprzedniego roku byt to spadek o 45%. Wedtug SMI 11 325,3 -0,5
prognoz spoétki na 2023 rok, roczna skonsolidowana EBITDA powinna by¢ w przedziale 860 - XU100 44280 01
920 min zt. ! !

* - Zmiana na godzine 7:30

W dzisiejszym kalendarium publikacji makroekonomicznych brakuje istotnych odczytéw Indeksy Polskie

dotyczacych krajowej gospodarki, globalni inwestorzy zwrdca jednak uwage na dane WIG 63671.9 07
dotyczace wydatkow i dochodéw Amerykanéw. Obserwatorzy rynku beda tez bacznie Sledzi¢
dalszy przebieg negocjacji w sprawie podniesienia limitu zadluzenia USA (nadal nie udato sie WIG20 1941,2 -0,9
dojs¢ do porozumienia, cho¢ wedtug wczorajszych stéw prezydenta Joe Bidena nie ma MWIG40 4 643,4 -0,2
mozliwosci, by Stany Zjednoczone zbankrutowaty). Krajowy rynek nadal bedzie szukat
- . P : . A : - SWIG80 21 275,3 -1,0
okazji do zwyzek, cho¢ trudno bedzie mu przeciwstawi¢ sie spadkowej presji ze strony
rynkéw bazowych. /ab/ NCINDEX 335,6 -0,6
WIG w uktadzie dziennym Waluty
WIG - Daily 2023-05-25 Open 64266, Hi 64266, Lo 63441.9, Close 63671.9 { USD/PLN 4,19 -0,1
F 75,000
EUR/PLN 4,50 0,0
|‘ EUR/USD 1,07 0,1
n‘l - 70,000
ﬂw w Obligacje
657658.6 | L 65,000 yield % zm p.b. 1D
‘ wﬂ\ Polska 10YT 6,17 6
Ty T
62450.3 | L USA 10YT 3,80 -2
ﬂ‘ﬂ L 60,000
Surowce
i A
CL465 I fh I L 55,000 Ropa WTI (USD/bbl) 71,9 0,1
S4174.4 } Y Ztoto (USD/0z) 1951,0 0,5
Ihﬂ" | cooop  Miedz (USD/t) 7914,8 0,8
1‘ WIG: Najwieksze wzrosty i spadki (%)
v = 45,000
2022 "Apr "Jul "Oct '2023 "Apr -
WIG - Volume = 947,337,152.00, MAZ0 = 1,007,270,144.00 100
3,000M mCEZ AS 7,5
2,000M mELZAB 7.2
1 DDDM mMEX POLSKA SA 6,8
! mKPPD 5,8
?O mBUMECH -6,8 -
®ALLEGRO.EU SA -6,9 -
30 mCIGAMES -7.9 -
GD mTENDERHUT SA - 17,1 _
40 = WIELTON -17,6 _
20 -20,0 -10,0 - 10,0 20,0
2,000
Zrédto: Bloomberg
-2,000

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

AGORA

ALUMETAL

AMICA

ATREM

BIOCELTIX

BIOMEDLUB
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CFI

DEKPOL
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GTC

INPRO
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MAKARONPL

MARVIPOL

MEGARON

MLSYSTEM
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OTLOG

PHARMENA

PRIMETECH

RAINBOW

RAWLPLUG

SELENAFM

SILVAIR-REGS

SUNEX

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.

Pc;czqtek zapisOw na sprzedaz akcji po 78,69 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Hydro Aluminium
AS.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.

Publikacja raportu za I kwartat 2023 roku.

Publikacja raportu za I kwartat 2023 roku.

Publikacja raportu za I kwartat 2023 roku.

Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,74 zt na akcje.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.
Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,39 zt na akcje.

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2022 r.

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.

Publikacja raportu za I kwartat 2023 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F, pozbawienia prawa poboru
oraz zmiany statutu.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2022 rok.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.
Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.
Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infoliniq: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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TESGAS

TOWERINV

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2023 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

11 BIT STUDIOS

ALLEGRO

ALUMETAL

AUTO PARTNER

BENEFIT

CIECH

CREOTECH

ECHO

GPW

GRUPA AZOTY

GRUPA PRACUJ

GTC

KRUK

MFO

MIRBUD

MLP GROUP

11 bit studios miato w I kw. 2023 roku 3 min zt zysku EBITDA i 2,5 min zt zysku netto j. d.

Skorygowana EBITDA grupy Allegro w pierwszym kwartale 2023 roku wzrosta o 14,7 proc. do 530,9 min zt.
Allegro szacuje wzrost GMV grupy w II kwartale 2023 roku na 10-11 proc. rdr, a przychodéw o 9-11 proc.,
skorygowanej EBITDA o 3-8 proc. rdr wyzsza, zas taczny CAPEX na drugi kwartat spodziewany jest na
poziomie 145-160 min zi.

Hydro Aluminium wzywa do sprzedazy 100 proc. akcji Alumetalu, po cenie 78,69 zt za papier.

ZWZ spoétki Auto Partner zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 19,6 min zt z zysku za 2022 rok.
Dywidenda na jedng akcje wynosi 0,15 zt.

Zarzad Benefit Systems rekomenduje, by spétka wyptacita za 2022 rok prawie 120,3 min zt dywidendy, czyli
41 zt na akcje.

1. Znormalizowana EBITDA Ciechu w I kw. 2023 roku wyniosta 216,9 min zt wobec 218,8 min z
konsensusu. Zysk netto jednostki dominujacej wynioést w tym czasie 57,4 min zt wobec 56,6 min zt, ktére
zaktadat konsensus. 2. Grupa Ciech prognozuje, ze w 2023 roku osiggnie skonsolidowang EBITDA
znormalizowang w przedziale 860 min zt - 920 min zt, a przychody znajda sie w przedziale 5.950 min zt -
6.350 min zt.

Creotech Instruments bedzie liderem projektu realizowanego dla Europejskiej Agencji Kosmicznej. Catkowita
wartos¢ projektu wynosi okoto 1 min euro, w tym okoto 400 tys. euro przypada na Creotech Instruments.

1. Echo Investment odnotowato w I kw. 2023 roku 11,5 min zt zysku netto j.d. i 25,3 min zt zysku
operacyjnego. 2. Echo Investment wyemitowat obligacje o okresie zapadalnosci 5 lat o wartosci 140 min zt.
Obligacje oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy bazowej WIBOR 6M plus marza. Objeli je inwestorzy
kwalifikowani.

Nowa strategia GPW zaktada, ze do 2027 roku wzrost przychoddéw grupy wyniesie 157 min zt, z tego 101
min zt przypada na nowe inicjatywy strategiczne. Sposrdd nich gtéwnymi dzwigniami wzrostu beda rozwdj
podstawowych platform obrotu oraz nowe produkty i ustugi danowe.

Hyundai Engineering Co., generalny wykonawca projektu Polimery Police, zwrdécit sie do Grupa Azoty
Polyolefins, spdtki z grupy kapitatowej Grupa Azoty, o podwyzszenie wynagrodzenia o 24,15 min euro.

Skorygowana EBITDA Grupy Pracuj w pierwszym kwartale 2023 r. wyniosta 83,9 min z.

Rada nadzorcza Globe Trade Centre, kierujac sie rekomendacjg zarzadu, wydata pozytywna opinie w
sprawie odstgpienia od opublikowanej polityki dywidendowej i przeznaczenia w catosci zysku za 2022 r. na
kapitat zapasowy.

Kruk chce zaoferowaé w trybie oferty publicznej do 500 tys. niezabezpieczonych obligacji serii AN4, o
tacznej wartosci nominalnej do 50 min zt.

Zarzad MFO rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby zysk netto za 2022 r. oraz niepodzielony zysk z lat
ubiegtych w catosci przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. W 2022 roku MFO wyptacito 4 zt dywidendy na akcje.

Portfel zamowien grupy Mirbud na lata 2023-2026 wynosit na koniec marca 5,25 mid zt.

W ramach przeprowadzonej przez MLP Group emisji obligacji przydzielone zostaty wszystkie oferowane
papiery korporacyjne. Inwestorzy objeli 29.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1000 euro za jedng obligacje.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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MO-BRUK Mo-Bruk wystepujac w ramach konsorcjum firm z "Klimapol" podpisat umowe z Orlen Eko na wykonanie
ustugi polegajacej na wydobyciu, odwodnieniu, odbiorze, transporcie ze sktadowiska oraz zagospodarowaniu
odpadu. Szacunkowa faczna wartos¢ uméw wynosi 13,8 min zt netto, tj. 14,9 min zt brutto.

NOVITA Spotka Tebesa, akcjonariusz Novity, zgtosit projekt uchwaty na ZWZ w sprawie wyptaty przez spotke
dywidendy w kwocie 30 min zt, co daje 12 zt na akcje. Srodki miatyby pochodzi¢ z catosci zysku za 2022 rok
oraz z kapitatu zapasowego.

PEPEES Akcjonariusze Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego Pepees zdecydowali, ze spoétka przeznaczy na
wyptate dywidendy blisko 9,4 min zt z zysku za 2022 r., co daje 0,1 zt dywidendy na akcje.

PHN Strata netto grupy PHN w pierwszym kwartale 2023 roku wyniosta 8,5 min zt. Przed rokiem, w pierwszym
kwartale 2022 r., PHN miat 21,3 min zt zysku netto.

PKN ORLEN 1. Skorygowana EBITDA LIFO grupy PKN Orlen w pierwszym kwartale 2023 roku wyniosta 17,15 mld zt.
Przychody ze sprzedazy wyniosty w pierwszym kwartale mld 110 mid zt, a analitycy spodziewali sie 99 mld
zt przychoddéw. 2. PKN Orlen spodziewa sie w 2023 roku spadku rok do roku cen ropy naftowej do poziomu
85-95 USD/bbl, a marza rafineryjna spadnie do okoto 11 USD/bbl. Obnizy sie tez dyferencjat do okoto 5

USD/bbl.
PLAYWAY Zarzad PlayWay rekomenduje wyptate 19,39 zt dywidendy na akcjeg, co daje w sumie kwote 128 min zt.
PZU Zysk netto przypisany wiascicielom jednostki dominujacej grupy PZU w pierwszym kwartale 2023 roku

wzrést do 1.155 min zt z 884 min zt rok wczesniej.

SELENA FM Akcjonariusze Selena FM zdecydowali, ze z zysku netto za 2022 rok spotka wyptaci 1,40 zt dywidendy na
akcje, co daje dywidende w tacznej wysokosci 30,3 min zt.

WITTCHEN Grupa Wittchen planuje w 2023 roku przeznaczy¢ naktady w kwocie ok. 11 min zt na wyposazenie nowych
salonéw i modernizacje obecnych oraz ok. 4,5 min zt na infrastrukture IT oraz zwigzang z e-commerce.

Przeglad prasy

ASSECO POLAND  Asseco moze wyda¢ ponad 1 mid zt na skup akcji i zadtuzy¢ sie na ten cel. Wszystko wskazuje na to, ze
chce mie¢ zabezpieczenie na potencjalne ruchy gtéwnego akcjonariusza. /PB/

GPW GPW stawia bardziej na ewolucje niz rewolucje w nowej strategii. Gietda chce bardziej uniezalezni¢ swojg
sytuacje finansowg od kondycji rynku finansowego. W duzej mierze majg w tym pomoc projekty, ktére juz
dziatajg lub te nad ktorymi toczq sie prace. Zarzad GPW nie wyklucza takze i akwizycji. /PARKIET/

PKN ORLEN W pierwszym kwartale tego roku grupa Orlenu miata az 9,15 mld zt zysku netto, ponad trzy razy wiecej niz
przed rokiem. Krociowe zyski zapewnity koncernowi gtdwnie produkcja paliw i gazowy biznes przejety po
PGNiG. /GW/
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Kurs akcji testuje dotychczasowy dotek korekty na 30,62 zt, na podwyzszonym wolumenie, co zapowiada

BUMECH : .
dalsza presje podazy.

COMARCH Biata swieca na srednim wolumenie zbliza kurs ponownie do srednio-diugoterminowej linii trendu
spadkowego.

GRENEVIA Kurs akgji testuje Srednioterminowa_ linie trendu wzrostowego.

GRUPRACUJ Akcje od 2 sesji utrzymuja sie tuz ponizej $srednioterminowego oporu na 62,80 zt, co zbiega sie z obecnoscig

gornej bandy kanaty wzrostowego.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

WLT - Daily 2023-05-25 Open 9.68, Hi 9.68, Lo 8.45, Close 8.5 (-17.6%) Vol 998,7¢ | 11 |ALE - Daily 2023-05-25 Open 37, Hi 37, Lo 33.81, Close 34.265 (-6.9%) Vol 6,172,3 40
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Wysoka czarna $wieca, poprzedzona lukag Wysoka czarna $wieca na wysokim wolumenie
podazowa, na skokowo rosnacym wolumenie, oddala kurs od gdrnej bandy kanatu

wykonata ruch powrotny do przetamanego wzrostowego, co zapowiada dalszg korekte.

oporu na 8,48 zt. ALLEGRO

WIELTON

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek

10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r kwiecien 6,8 7,3 10,3
10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r, % kwiecien -6,4 -4,3 -3,0
10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % kwiecien 12,1 12,1 12,6
10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % kwiecien 0,4 0,3 0,5
Wtorek

9:50 Francja Indeks PMI dla ustug 52,8 56,3 52,8
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu maj 46,1 45,5 45,6
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu maj 42,9 44,0 44,5
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug maj 57,8 55,0 56,0
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % kwiecien 3,4 2,5 4,8
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % kwiecien 1,2 1,9 -1,5
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezacego s.a. marzec 31,2 24,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu maj 44,6 44,6 45,8
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug maj 55,9 55,5 56,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug maj 55,1 53,7 53,6
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu mayj 48,5 50,4 50,2
16:00 USA Sprzedaz nowych domow, tys. kwiecien 683,0 665,0 656,0
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj -15,0 -8,0 -10,0
$roda

10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo maj 91,7 93,0 93,6
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % maj -4,6 -5,7
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 kwiecien 6,7 6,6 6,5
17:00 USA Zmiana zapasoéw ropy, tys. brk maj -12456,0 2000,0 5040,0
Czwartek

10:00 Niemcy PKB n.s.a., % marzec -0,2 0,2 -0,2
10:00 Polska Stopa bezrobocia, % kwiecien 5,2 5,3 5,4
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. maj 229,0 245,0 242,0
14:30 USA PKB (annualizowany), rew., % marzec 1,3 1,1 1,3
Piatek

14:30 USA Zamowienia na dobra bez $rodkdéw trans. m/m, % kwiecien -0,1 0,2
14:30 USA Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % kwiecien -1,0 3,2
14:30 USA Wydatki Amerykanéw m/m, % kwiecien 0,5 0,0
14:30 USA Dochody Amerykanéw m/m, % kwiecien 0,4 0,3
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan maj 58,0 57,7

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infoliniq: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 63 671,9 -0,7 -1,9 2,7 7,8 10,8 11,8
WIG20 1941,2 -0,9 -2,6 2,8 7,4 8,3 6,2
MWIG40 4 643,4 -0,2 -0,7 2,2 6,4 11,8 7,4
SWIG80 21 275,3 -1,0 -1,0 0,6 10,0 21,6 17,9
WIG Banki 7 204,3 1,3 -0,5 3,9 11,3 15,2 15,8
WIG Budownictwo 5101,3 0,5 1,2 0,8 20,7 25,0 47,3
WIG Chemia 9 735,6 0,7 -3,4 -11,9 -17,1 -10,6 -22,4
WIG GAMES 16 929,8 -0,7 -2,0 0,8 -4,9 0,7 21,3
WIG Energetyka 2 295,3 -0,7 1,8 6,2 7,4 8,8 -22,6
WIG Informatyka 4 661,1 -2,5 -1,9 0,7 5,0 17,3 16,9
WIG Media 7 551,2 0,2 -0,1 8,4 19,5 25,2 11,7
WIG Paliwa 5897,2 -2,6 -2,9 -0,7 0,1 -1,9 -8,6
WIG Spozywczy 2173,7 -0,5 -1,2 -4,6 -2,4 7,8 -17,1
WIG Surowce 3747,7 -1,1 -5,9 -9,9 -16,3 -18,8 -25,4
WIG Leki 2945,9 -1,8 0,7 0,3 -5,8 0,8 -1,9
WIG Ukraina 314,2 -1,0 -2,9 -2,1 3,3 11,8 -14,3

Zrédfo: Bloomberg

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1320,8 0,3 0,3 -6,3 -4,8 9,9 0,8
BUX 47 139,0 1,8 1,2 8,7 4,1 7,6 20,1
XU100 4428,0 0,1 -1,6 -7,4 -12,5 -19,6 80,7
FTSE100 7570,9 -0,7 -2,4 -3,6 -3,9 1,6 0,1
DAX 15793,8 -0,3 -3,0 0,0 3,8 13,4 11,0
CAC40 72293 -0,3 -3,5 -3,2 0,6 11,7 12,8
SMI 11325,3 -0,5 -2,1 -0,3 1,3 5,6 -1,4
EuroStoxx50 4269,6 0,1 -2,9 -1,8 2,2 12,5 14,2
S&P 500 4151,3 0,9 -1,0 2,3 4,6 8,1 2,3
DJIA 32764,7 -0,1 -2,0 -1,6 -0,2 -1,2 0,4
MSCI EM Latin 22716 0,2 -1,2 3,6 3,5 6,7 -7,4
Shanghai Composite 3218,6 0,5 -2,0 -1,4 -1,5 4,2 3,1
Nikkei225 30982,3 0,6 0,6 9,0 12,9 18,7 16,5

Zrédfo: Bloomberg

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,07 0,1 -0,6 2,7 1,2 0,3 0,1
EUR-PLN 4,50 0,0 0,7 1,7 -4,4 3,8 2,2
USD-PLN 4,19 0,1 0,1 1,0 5,6 -4,2 2,3
CHF-PLN 4,64 0,0 -0,6 -0,5 -2,4 -2,0 3,5

Zrédto: Bloomberg

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 258,5 -1,6 -1,4 -2,4 -3,2 -6,9 -18,9
Ropa WTI NYMEX futures (USD/b) 71,9 0,1 0,3 -3,1 -5,8 -9,9 -21,3
Ztoto (USD/oz) 1951,0 0,5 -1,4 -1,9 7,4 7,0 5,4
Srebro (USD/oz) 23,0 1,1 -3,6 -7,6 11,5 -4,0 4,4
Miedz LME (USD/t) 7914,8 0,8 -3,5 -7,0 -8,9 -5,4 -15,5

Zrédto: Bloomberg

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infoliniq: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek st6ép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. YTD zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 6,90 0 -4 -12 39
WIBOR 6M (%) 6,95 0 0 -5 -19 23
EURIBOR 3M (%) 3,42 -1 0 13 72 128 377
EURIBOR 6M (%) 3,74 1 4 11 51 105 382
USD LIBOR 3M (%) 5,42 3 3 16 47 66 389
USD LIBOR 6M (%) 5,53 3 7 10 30 39 346
Polska 10YT (%) 6,17 6 19 24 -41 -70 -40
Niemcy 10YT (%) 2,52 5 9 14 -2 -5 157
USA 10YT (%) 3,80 -2 13 35 -14 -7 106
Zrédfo: Bloomberg
Indeksy sektorowe
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Biuro Maklerskie Alior Bank SA

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank SA:

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno byc¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sa wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktére sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczyé m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktorych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infoliniq: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedng akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedna akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia wartosé aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infoliniq: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



