Raport Rynek Akcji
$roda, 24 listopada 2021, 08:45

Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe

Na wczorajszej sesji Nasdaq (-0,5%) wcigz tracit, a indeks S&P 500 (+0,2%) ponownie wartoéé  zm% 1D
zachowywat sie lepiej, tym razem konczac sesje na plusie. Mocniej przecenity sie kluczowe

europejskie indeksy, w tym DAX (-1,1%), ktéry opadt ponizej okragtego poziomu 16 tys. DAX 15937,0 1,1
pkt. Dzi$ rano kontrakty terminowe wskazujq jednak na lekko pozytywne otwarcie sesji w CAC40 7 044,6 -0,8
Europie. Wczoraj opublikowane dane PMI rozczarowaty w USA, gdzie wspomniany indeks dla FTSE100

ustug osiggnat warto$¢ 57 pkt. wobec konsensusu na poziomie 59 pkt., dla przemystu 7.266,7 0.2
odczyt byt zgodny z oczekiwaniami na poziomie 59,1 pkt. W strefie euro pozytywnie BUX 51 424,3 1,9
zaskoczyt PMI dla ustug (56,6 pkt. wobec konsensusu 53,5 pkt.). Dzis kluczowy dzier S&P500 4690,7 0,2
tygodnia dla Wall Street, ze wzgledu na jutrzejsze Swieto Dziekczynienia w czwartek nie

odbedzie sie sesja, a dane makro, ktore pojawityby sie jutro zostang opublikowane dzisiaj. DIIA 35813,8 0,5
Publikacja najwazniejszych danych rozpoczyna sie od godz. 14:30, poznamy m.in. SHC* 3594,6 0,2
zamowienia na dobra trwatego uzytku i na dobra bez $rodkoéw trans., liczbe wnioskéw o NIKKEL* 29 302.7 16
zasitek dla bezrobotnych, rewizje PKB, sprzedaz nowych nieruchomosci, wydatki i dochody ! !
Amerykandw, odczyt Indeksu Uniwersytetu Michigan i zmiane zapaséw ropy. Na koniec HSI* 24 809,3 0,6
dnia, o godz. 20:00 opublikowany zostanie protokdt z ostatniego posiedzenia FOMC. Z BOVESPA 103 653,8 1,5
pozostatych tematéw: 1. Prezydent USA Joe Biden uwolnit rezerwy ropy naftowej (50 min SMI 12 366.7 15

barytek), aby zbi¢ ceny surowca, a ropa na rynkach i tak wczoraj podrozata. 2. Komisja PE

opowiedziata sie za naktadaniem sankcji na najwieksze korporacje XU100 1784,6 1,7

technologiczne/internetowe ktdre stosujg nieuczciwe praktyki, regulacja moze obja¢ takie RTS 16624 51

firmy jak Google, Facebook, Amazon czy Apple. i ) ! !
* - Zmiana na godzine 7:19

Pomimo minorowych nastrojéow w Europie, indeks WIG20 (+0,6%) zakonczyt wczorajszy Indeksy Polskie

dzien na plusie, czego nie mozna powiedzie¢ o indeksach mWIG40 i sWIG80, ktoére WIG 695738 03
odnotowaty lekki spadek. Najmocniejszym blue chipem byt CD Projekt (+3,4%), ktéry ' '
kolejny raz przebija okragty poziom 200 zt w trendzie bocznym. W ostatnich miesigcach WIG20 2261,2 0,6
cena waloréw studia dochodzita maksymalnie do okolic 210 zt, po czym zawracata, MWIG40 5 428,6 -0,1
dochodzac do okolic 170 zt. W indeksie mWIG40 réwniez dominowat producent gier - TS

o . o - . SWIG80 20 406,4 -0,3
Games (+10,1%), wzrost przyspieszyt zwtaszcza po wczorajszej konferencji wynikowej. Z
pozostatych spodtek: 1. Zysk netto PGE wynidst 561 min zt w III kw., zgodnie z szacunkami, NCINDEX 408,5 -0,3
wobec 273 min zt w poprzednim roku. 2. Wynik netto Asseco Poland za III kw. byt zgodny z
szacunkami i wzrdst o 33% r/r do poziomu 120 min zt. 3. PKP Cargo zgodnie z szacunkami Waluty
odnotowato w III kw. 24 min zt straty netto, wobec 16 min zt zysku w analogicznym okresie
ubiegtego roku. 4. Prezes Kruka Piotr Krupa sprzedat kolejny pakiet akcji o wartosci ok. 6 USD/PLN 4,18 0,0
min z’I, celem pozyskania Srodkéw byty prywatne potrzeby zwigzane ze sztuka. /Adam EUR/PLN 4,70 0,0
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Wybrane wydarzenia w spoétkach
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Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2021 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2021 roku.

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III pétrocze 2021 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2021 roku.

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartat 2021 roku.
Wprowadzenie do obrotu na GPW 4.713.379 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartat 2021 roku.

Zakonczenie procesu budowania ksiegi popytu na akcje serii A i B wsrdd inwestordw instytucjonalnych oraz
przyjmowania zapiséw od inwestoréw indywidualnych.

Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2021 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2021 roku.

Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za I potrocze roku obrotowego 2021/2022.
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2021 roku.

ZWZA

Publikacja raportu za III kwartat 2021 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2021 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2021 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2021 roku.

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartat 2021 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat 2021 roku.

Publikacja raportu za III kwartat 2021 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

AB

ALL IN! GAMES

ASSECO POLAND

AB notuje w IV kw. niedobory sprzetu elektronicznego, ale uwaza, ze w kolejnych okresach sytuacja moze
sie poprawi¢. Braki towardw oraz wysoka baza wynikdw z ubiegtego roku utrudniajq spotce dynamiczne
wzrosty.

All In! Games zawart z ZeptoLab UK Ltd umowe, w ramach ktérej wyda na konsolach serie gier "Cut the
Rope". Pierwsza gra z tej serii zostanie wydana w w I kw. 2022 roku.

1. Zysk netto grupy w III kw. wzrost o 33 proc. rok do roku, do 120,4 min zi. Wynik jest zblizony do
szacunkdéw opublikowanych wczesniej przez spoétke.

2. Portfel zamowien grupy Asseco Poland na 2021 rok ma wartos¢ 10,85 mid zt. Backlog jest o 17 proc.
wyzszy od wartosci portfela zamdwien na 2020 rok, ktéry grupa notowata w analogicznym okresie ubiegtego
roku.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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DEKPOL Dekpol planuje, ze na podstawie umdw rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych sprzeda w 2021
roku 480 lokali. Na poczatku roku Dekpol planowat sprzedaz 350 lokali.

GRUPA AZOTY Tomasz Hinc, prezes Grupy Azoty, nie wyklucza, ze podczas kampanii wiosennej moze doj$¢ do problemow
z podaza nawozdéw na polskim rynku przez brak dostaw od zagranicznych producentéw.

KRUK Piotr Krupa, prezes Kruka, sprzedat 18.116 akcji spotki za tacznie ok. 6 min zt. Transakcje miaty miejsce w
dniach 18-22 listopada 2021 r.

MARVIPOL KNF zatwierdzita prospekt Marvipol Development sporzadzony w zwigzku z pierwszg publiczng ofertg emisji

DEVELOPMENT obligacji o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 70 min zt.

PGE Zysk netto jednostki dominujacej grupy PGE wynidst w III kw. 2021 roku 561 min zt wobec 273 min z
zysku rok wczesniej. Spotka szacowata wczesniej skonsolidowany wynik netto j.d. wtasnie na okoto 561 min
zt.

POLENERGIA Grupa Polenergia przygotowuje sie do powrotu do rozwoju nowych projektéw ladowych farm wiatrowych,

czeka na zmiane regulacji.

SHOPER Shoper optymistycznie ocenia sytuacje na polskim rynku e-commerce w IV kw., nie dostrzega spowolnienia,
na ktére wskazywat niedawno InPost.

STS KNF zatwierdzita prospekt dziatajacej na rynku bukmacherskim spoétki STS Holding. Spdtka w listopadzie
informowata, ze zamierza przeprowadzi¢ oferte publiczng i zadebiutowaé na GPW.

TS GAMES 1. Raportowane wyniki Ten Square Games za III kw. okazaty sie nizsze od konsensusu, ze wzgledu na
przychody odroczone w czasie. Skorygowana EBITDA spotki, ktéra nie zawiera tego wptywu, jest zgodna z
oczekiwaniami. Ekspertow martwig wysokie koszty firmy, ale jednoczesnie chwalg wyniki gier TSG za
pazdziernik.

2. Ten Square Games zapewnia, ze nie obnizy ponownie celu programu motywacyjnego. Firma wierzy, ze
ma juz za soba dotek w przychodach "Fishing Clash". Pracuje nad kolejnymi akwizycjami i rozwaza
uruchomienie skupu akcji wtasnych.

Przeglad prasy

Nalezacy do Polskiej Grupy Energetycznej Zespét Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja zmaga sie z

PGE brakiem wegla na rynku. Jedna z trzech elektrocieptowni nalezacych do Kogeneracji, elektrocieptownia
Czechnica, zgtosita do Urzedu Regulacji Energetyki problemy z zapasami obowigzkowymi wegla. (s. 07)
/PARKIET/
Inwestorzy obawiajg sie o kondycje grupy PKP Cargo. Brak nowego zarzadu, rosnace koszty i niepokoje na
PKP CARGO granicy z Biatorusig nie nastrajajg optymizmem. - W horyzoncie nadchodzacych kwartatéw grupa PKP Cargo

oczekuje utrzymania popytu na $wiadczone ustugi przewozowe - twierdzi Krzysztof Losz, rzecznik prasowy
spoitki. (s. 06) /PARKIET/

TS GAMES Ten Square Games dywersyfikuje przychody. Producent gier moze w przysztym roku wprowadzi¢ na rynek
pie¢ tytutdbw. Zarzad =zastanawia sie nad skupem akcji i zapewnia, ze nie zmieni celéw planu
motywacyjnego. (s. 5) /PB/
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

11BIT Akcje przetestowaty biatym korpusem na wysokim wolumenie istotny opdr na 522 zt, a nastepnie odbijajg
sie na wyraznie nizszym wolumenie, co jest atutem popytowym.

INTERCARS Wysoki biaty korpus na skokowo rosngcym wolumenie konczy lokalng korekte?

KOGENERA Ukfad 2 swiec (ale na srednim wolumenie) wygladajacy jak formacja objecia hossy bronigca lokalnego dotka
na 31,8 z.

LPP Akcje najpierw przetestowaty $rednioterminowa linie trendu wzrostowego, a nastepnie odbijajg na $rednim

wolumenie, co stwarza szanse na zatrzymanie korekty.

Kurs akcji wykonat ruch powrotny do przetamanej linii dtugoterminowego trendu spadkowego, czemu
ROPCZYCE R
towarzyszy niski wolumen.

TAURONPE Kurs akcji przetamat dolny zakres lokalnej strefy wsparcia w przedziale 2,97-3,07 zi.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

TEN - Daily 2021-11-23 Open 340, Hi 382, Lo 340, Close 379.8 (10.1%) Vol 107,395 CLN - Daily 2021-11-23 Open 33.05, Hi 33.05, Lo 31.65, Close 32.15 (-2.7%) vVal 111,61
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroke Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroke

Wysoki biaty korpus na skokowo rosngcym Notowania  akcji  dotarty do  s$rednio-

wolumenie wyglada jak poczatek impulsu diugoterminowego dotka na 31,85 1z, na

wzrostowego, ktéory od razu dotart do rosngcym wolumenie, co zapowiada dalszg
TSGAMES przetamanego dotka na 383 zt (w ramach ¢ NPHARMA Presje podazy.

ruchu powrotnego).

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek

10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r, % pazdziernik 7,8 5,3 8,8
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r pazdziernik 11,8 11,0 10,3
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym, min pazdziernik 6,3 6,2 6,3
Wtorek

9:50 Francja Indeks PMI dla ustug listopad 58,2 55,5 58,2
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu listopad 54,6 53,5 53,6
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu listopad 57,6 58,2 57,8
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug listopad 53,4 52,4 52,4
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % listopad 14,4 12,5 11,1
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug listopad 56,6 53,5 54,6
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu listopad 58,6 58,5 58,3
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % 44500,0 4,2 3,4 4,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug listopad 57,0 59,0 58,7
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu listopad 59,1 59,1 58,4
16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad 11,0 11,0 12,0
$roda

10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo listopad 96,7 97,7
13:00 USA Whioski o kredyt hipoteczny, % listopad -2,80
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 pazdziernik 8,4 8,6
14:30 USA Zamodwienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, % pazdziernik 0,5 0,5
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, % pazdziernik 0,2 -0,3
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. listopad 260,0 268,0
14:30 USA PKB (annualizowany), rew., % 3Q 2,2 2,0
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw, tys. pazdziernik 800,0 800,0
16:00 USA Wydatki Amerykanow m/m, % pazdziernik 1,0 0,6
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan listopad 66,9 66,8
16:00 USA Dochody Amerykanéw m/m, % pazdziernik 0,2 -1,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk listopad -1800,00 -2101,00
Czwartek

8:00 Niemcy PKB n.s.a., % 3Q 2,5 2,5
10:00 Polska Stopa bezrobocia, % pazdziernik 5,5 5,6
Piatek

10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3 pazdziernik 7,4 7,4

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 69 573,8 0,3 0,2 -5,5 0,7 22,0 30,5
WIG20 2261,2 0,6 0,6 -6,5 -1,7 14,0 21,6
MWIG40 5428,6 -0,1 0,0 -3,4 7,2 36,5 45,9
SWIG80 20 406,4 -0,3 -1,5 -4,7 -2,7 26,8 35,6
WIG Banki 8 651,1 0,5 1,1 -2,6 21,0 81,5 87,4
WIG Budownictwo 3757,9 -0,9 -2,8 -11,2 -15,8 2,6 21,9
WIG Chemia 10 067,4 3,2 5,2 11,6 5,9 30,8 37,5
WIG GAMES 23 091,3 3,6 5,2 8,1 1,4 -20,0 -29,1
WIG Energetyka 2 634,7 -0,4 -2,7 -10,3 -7,8 29,1 44,8
WIG Informatyka 4 929,8 -1,5 -1,2 -3,8 7,8 27,6 33,4
WIG Media 8 825,1 -2,2 -4,3 4,0 6,7 46,0 63,9
WIG Paliwa 6 651,1 0,5 2,0 -7,1 2,7 34,2 47,7
WIG Spozywczy 4 394,5 -0,5 -3,3 -8,7 -3,1 20,7 27,5
WIG Surowce 4 780,7 -0,9 1,4 -11,7 -16,6 -15,0 4,4
WIG Telekomunikacja 1232,1 0,0 2,4 2,3 2,8 26,1 38,8
WIG Ukraina 656,4 0,0 -2,4 -9,8 -6,4 43,1 52,2

Zrédfo: Bloomberg

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1364,2 0,5 0,1 2,6 6,1 32,8 42,7
BUX 51424,3 1,9 -0,1 -6,9 -0,4 22,3 31,7
XU100 1784,6 1,7 2,7 20,6 21,7 20,8 35,1
FTSE100 7 266,7 0,2 0,6 0,9 2,0 12,5 13,0
DAX 15937,0 -1,1 -1,4 2,5 0,2 16,2 19,9
CAC40 7 044,6 -0,8 -1,0 4,6 5,7 26,9 26,7
SMI 12 366,7 -1,2 -1,4 2,6 -0,6 15,5 17,9
EuroStoxx50 4283,8 -1,3 -1,7 2,3 2,5 20,6 22,1
S&P 500 4690,7 0,2 -0,2 3,2 4,6 24,9 29,0
DJIA 35 813,8 0,5 0,6 0,4 1,3 17,0 19,2
BOVESPA 103 653,8 1,5 0,6 -2,5 -13,8 -12,9 -5,6
Shanghai Composite 3594,6 0,2 1,0 0,3 2,3 3,5 5,6
Nikkei225 29 302,7 -1,6 -1,5 1,7 6,6 6,8 14,8

Zrédfo: Bloomberg

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,12 0,1 0,4 3,2 -4,4 -8,0 5,5
EUR-PLN 4,70 0,0 0,1 1,9 2,8 3,1 5,4
USD-PLN 4,18 0,0 -0,5 5,2 7,5 12,0 11,5
CHF-PLN 4,48 0,0 -0,1 3,7 51 6,2 8,8

Zrédfo: Bloomberg

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 238,1 1,2 1,3 0,2 10,7 41,9 49,0
Ropa WTI NYMEX futures (USD/b) 78,9 0,5 3,9 -4,4 18,7 66,1 75,5
Ztoto (USD/oz) 1794,6 0,3 -2,8 -0,7 -0,5 -5,5 -0,7
Srebro (USD/oz) 23,6 -0,1 -4,0 -3,8 -1,0 -10,5 1,6
Miedz LME (USD/t) 9 805,0 -0,3 0,5 -0,5 5,4 26,5 36,9

Zrédto: Bloomberg

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek st6ép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. YTD zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 1,70 2 1 100 149 149 148
WIBOR 6M (%) 2,06 2 4 115 181 181 181
EURIBOR 3M (%) -0,56 -1 -1 22 -2 -2 -4
EURIBOR 3M (%) -0,53 0 0 -2
USD LIBOR 3M (%) 0,17 4 4 -7 -4
USD LIBOR 6M (%) 0,24 1 1 -1 0
Polska 10YT (%) 3,43 14 18 64 170 219 221
Niemcy 10YT (%) -0,22 8 12 -12 26 35 36
USA 10YT (%) 1,63 -3 9 0 34 72 75
Zrédfo: Bloomberg
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Zrédio: Bloomberg
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Biuro Maklerskie Alior Bank SA

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank SA:

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler 12 682 64 79 Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Ekspert ds. Analiz, Doradca 22 5552290 Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjny

Adam Dudon Ekspert ds. Analiz, Doradca 1234017 70 Adam.Dudon@alior.pl
Inwestycyjny

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science 12 682 64 24 Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno byc¢ inaczej interpretowane. W szczegolnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnoscig i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczyé m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktorych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére mogaq by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia wartos¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



