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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Bloomberg 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX  15 937,0     -1,1 

CAC40  7 044,6     -0,8 

FTSE100  7 266,7     0,2 

BUX  51 424,3     1,9 

S&P500  4 690,7     0,2 

DJIA  35 813,8     0,5 

SHC*  3 594,6     0,2 

NIKKEI*  29 302,7     -1,6 

HSI*  24 809,3     0,6 

BOVESPA  103 653,8     1,5 

SMI  12 366,7     -1,2 

XU100  1 784,6     1,7 

RTS  1 662,4     2,1 

* - Zmiana na godzinę 7:19 

Indeksy Polskie 

WIG  69 573,8     0,3 

WIG20  2 261,2     0,6 

MWIG40  5 428,6     -0,1 

SWIG80  20 406,4     -0,3 

NCINDEX  408,5     -0,3 

 

Waluty 

USD/PLN  4,18     0,0 

EUR/PLN  4,70     0,0 

EUR/USD  1,12     -0,1 

 

Obligacje 

 yield % zm p.b. 1D 

Polska 10YT 3,43 14 

USA 10YT  1,63 -3 

 

Surowce 

Ropa WTI (USD/bbl)  78,9     0,5 

Złoto (USD/oz)  1 794,6     0,3 

Miedź (USD/t)  9 805,0     -0,3 

 

WIG: Największe wzrosty i spadki (%) 

- 14,2    

- 9,6    

- 8,8    

- 7,7    

- 6,8    

6,1    

6,3    

9,0    

9,2    

10,1    

-20,0 -10,0  -  10,0  20,0

TEN SQUARE GAMES

CITY SERVICE AS

MAGNA POLONIA SA

BOWIM

SOPHARMA AD

MARIE BRIZARD WI

COAL ENERGY SA

INTERFERI

OEX SA

GROCLIN SA

 

Na wczorajszej sesji Nasdaq (-0,5%) wciąż tracił, a indeks S&P 500 (+0,2%) ponownie 
zachowywał się lepiej, tym razem kończąc sesję na plusie. Mocniej przeceniły się kluczowe 
europejskie indeksy, w tym DAX (-1,1%), który opadł poniżej okrągłego poziomu 16 tys. 
pkt. Dziś rano kontrakty terminowe wskazują jednak na lekko pozytywne otwarcie sesji w 
Europie. Wczoraj opublikowane dane PMI rozczarowały w USA, gdzie wspomniany indeks dla 
usług osiągnął wartość 57 pkt. wobec konsensusu na poziomie 59 pkt., dla przemysłu 
odczyt był zgodny z oczekiwaniami na poziomie 59,1 pkt. W strefie euro pozytywnie 
zaskoczył PMI dla usług (56,6 pkt. wobec konsensusu 53,5 pkt.). Dziś kluczowy dzień 
tygodnia dla Wall Street, ze względu na jutrzejsze Święto Dziękczynienia w czwartek nie 
odbędzie się sesja, a dane makro, które pojawiłyby się jutro zostaną opublikowane dzisiaj. 
Publikacja najważniejszych danych rozpoczyna się od godz. 14:30, poznamy m.in. 
zamówienia na dobra trwałego użytku i na dobra bez środków trans., liczbę wniosków o 
zasiłek dla bezrobotnych, rewizję PKB, sprzedaż nowych nieruchomości, wydatki i dochody 
Amerykanów, odczyt Indeksu Uniwersytetu Michigan i zmianę zapasów ropy. Na koniec 
dnia, o godz. 20:00 opublikowany zostanie protokół z ostatniego posiedzenia FOMC. Z 
pozostałych tematów: 1. Prezydent USA Joe Biden uwolnił rezerwy ropy naftowej (50 mln 
baryłek), aby zbić ceny surowca, a ropa na rynkach i tak wczoraj podrożała. 2. Komisja PE 
opowiedziała się za nakładaniem sankcji na największe korporacje 
technologiczne/internetowe które stosują nieuczciwe praktyki, regulacja może objąć takie 
firmy jak Google, Facebook, Amazon czy Apple.  
 
Pomimo minorowych nastrojów w Europie, indeks WIG20 (+0,6%) zakończył wczorajszy 
dzień na plusie, czego nie można powiedzieć o indeksach mWIG40 i sWIG80, które 
odnotowały lekki spadek. Najmocniejszym blue chipem był CD Projekt (+3,4%), który 
kolejny raz przebija okrągły poziom 200 zł w trendzie bocznym. W ostatnich miesiącach 
cena walorów studia dochodziła maksymalnie do okolic 210 zł, po czym zawracała, 
dochodząc do okolic 170 zł. W indeksie mWIG40 również dominował producent gier – TS 
Games (+10,1%), wzrost przyśpieszył zwłaszcza po wczorajszej konferencji wynikowej. Z 
pozostałych spółek: 1. Zysk netto PGE wyniósł 561 mln zł w III kw., zgodnie z szacunkami, 
wobec 273 mln zł w poprzednim roku. 2. Wynik netto Asseco Poland za III kw. był zgodny z 
szacunkami i wzrósł o 33% r/r do poziomu 120 mln zł. 3. PKP Cargo zgodnie z szacunkami 
odnotowało w III kw. 24 mln zł straty netto, wobec 16 mln zł zysku w analogicznym okresie 
ubiegłego roku. 4. Prezes Kruka Piotr Krupa sprzedał kolejny pakiet akcji o wartości ok. 6 
mln zł, celem pozyskania środków były prywatne potrzeby związane ze sztuką. /Adam 
Dudoń/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

ARTIFEX  
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

ATLASEST  
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

BEST  
Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III półrocze 2021 roku. 

CCC  
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

DEKPOL  
Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

ENELMED  
Wprowadzenie do obrotu na GPW 4.713.379 akcji zwykłych na okaziciela serii E. 

ESOTIQ  
Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

GRUPAPRACUJ  Zakończenie procesu budowania księgi popytu na akcje serii A i B wśród inwestorów instytucjonalnych oraz 
przyjmowania zapisów od inwestorów indywidualnych. 

HUUUGE-S144  
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

INPRO  
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

LIVECHAT  
Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za I półrocze roku obrotowego 2021/2022. 

PKPCARGO  
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

PRAIRIE  
ZWZA 

PRIMAMODA  
Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

SELVITA  
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

SILVAIR-REGS  
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

SKYLINE  
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

TIM  
Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

TRAKCJA  
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

YOLO  
Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

 

Wybrane komunikaty ze spółek 

 

AB AB notuje w IV kw. niedobory sprzętu elektronicznego, ale uważa, że w kolejnych okresach sytuacja może 
się poprawić. Braki towarów oraz wysoka baza wyników z ubiegłego roku utrudniają spółce dynamiczne 
wzrosty. 

ALL IN! GAMES All In! Games zawarł z ZeptoLab UK Ltd umowę, w ramach której wyda na konsolach serię gier "Cut the 
Rope". Pierwsza gra z tej serii zostanie wydana w w I kw. 2022 roku. 

ASSECO POLAND 1. Zysk netto grupy w III kw. wzrósł o 33 proc. rok do roku, do 120,4 mln zł. Wynik jest zbliżony do 
szacunków opublikowanych wcześniej przez spółkę.  
2. Portfel zamówień grupy Asseco Poland na 2021 rok ma wartość 10,85 mld zł. Backlog jest o 17 proc. 
wyższy od wartości portfela zamówień na 2020 rok, który grupa notowała w analogicznym okresie ubiegłego 
roku.  
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DEKPOL Dekpol planuje, że na podstawie umów rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstępnych sprzeda w 2021 
roku 480 lokali. Na początku roku Dekpol planował sprzedaż 350 lokali. 

GRUPA AZOTY Tomasz Hinc, prezes Grupy Azoty, nie wyklucza, że podczas kampanii wiosennej może dojść do problemów 
z podażą nawozów na polskim rynku przez brak dostaw od zagranicznych producentów. 

KRUK Piotr Krupa, prezes Kruka, sprzedał 18.116 akcji spółki za łącznie ok. 6 mln zł. Transakcje miały miejsce w 
dniach 18-22 listopada 2021 r. 

MARVIPOL 
DEVELOPMENT 

KNF zatwierdziła prospekt Marvipol Development sporządzony w związku z pierwszą publiczną ofertą emisji 
obligacji o łącznej wartości nominalnej nie wyższej niż 70 mln zł. 

PGE Zysk netto jednostki dominującej grupy PGE wyniósł w III kw. 2021 roku 561 mln zł wobec 273 mln zł 
zysku rok wcześniej. Spółka szacowała wcześniej skonsolidowany wynik netto j.d. właśnie na około 561 mln 
zł. 

POLENERGIA Grupa Polenergia przygotowuje się do powrotu do rozwoju nowych projektów lądowych farm wiatrowych, 
czeka na zmianę regulacji. 

SHOPER Shoper optymistycznie ocenia sytuację na polskim rynku e-commerce w IV kw., nie dostrzega spowolnienia, 
na które wskazywał niedawno InPost. 

STS KNF zatwierdziła prospekt działającej na rynku bukmacherskim spółki STS Holding. Spółka w listopadzie 

informowała, że zamierza przeprowadzić ofertę publiczną i zadebiutować na GPW. 

TS GAMES 1. Raportowane wyniki Ten Square Games za III kw. okazały się niższe od konsensusu, ze względu na 
przychody odroczone w czasie. Skorygowana EBITDA spółki, która nie zawiera tego wpływu, jest zgodna z 
oczekiwaniami. Ekspertów martwią wysokie koszty firmy, ale jednocześnie chwalą wyniki gier TSG za 
październik.  
2. Ten Square Games zapewnia, że nie obniży ponownie celu programu motywacyjnego. Firma wierzy, że 
ma już za sobą dołek w przychodach "Fishing Clash". Pracuje nad kolejnymi akwizycjami i rozważa 
uruchomienie skupu akcji własnych.  

 
Przegląd prasy 

 

PGE 
Należący do Polskiej Grupy Energetycznej Zespół Elektrociepłowni Wrocławskich Kogeneracja zmaga się z 
brakiem węgla na rynku. Jedna z trzech elektrociepłowni należących do Kogeneracji, elektrociepłownia 
Czechnica, zgłosiła do Urzędu Regulacji Energetyki problemy z zapasami obowiązkowymi węgla. (s. 07) 
/PARKIET/ 

PKP CARGO 
Inwestorzy obawiają się o kondycję grupy PKP Cargo. Brak nowego zarządu, rosnące koszty i niepokoje na 
granicy z Białorusią nie nastrajają optymizmem. - W horyzoncie nadchodzących kwartałów grupa PKP Cargo 
oczekuje utrzymania popytu na świadczone usługi przewozowe – twierdzi Krzysztof Losz, rzecznik prasowy 
spółki. (s. 06) /PARKIET/ 

TS GAMES Ten Square Games dywersyfikuje przychody. Producent gier może w przyszłym roku wprowadzić na rynek 
pięć tytułów. Zarząd zastanawia się nad skupem akcji i zapewnia, że nie zmieni celów planu 
motywacyjnego. (s. 5) /PB/ 
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Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

11BIT 
Akcje przetestowały białym korpusem na wysokim wolumenie istotny opór na 522 zł, a następnie odbijają 
się na wyraźnie niższym wolumenie, co jest atutem popytowym. 

INTERCARS 
Wysoki biały korpus na skokowo rosnącym wolumenie kończy lokalną korektę?  

KOGENERA 
Układ 2 świec (ale na średnim wolumenie) wyglądający jak formacja objęcia hossy broniąca lokalnego dołka 
na 31,8 zł. 

LPP 
Akcje najpierw przetestowały średnioterminową linię trendu wzrostowego, a następnie odbijają na średnim 
wolumenie, co stwarza szansę na zatrzymanie korekty. 

ROPCZYCE 
Kurs akcji wykonał ruch powrotny do przełamanej linii długoterminowego trendu spadkowego, czemu 
towarzyszy niski wolumen. 

TAURONPE 
Kurs akcji przełamał dolny zakres lokalnej strefy wsparcia w przedziale 2,97-3,07 zł. 

 

Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 

 

TSGAMES 

Wysoki biały korpus na skokowo rosnącym 
wolumenie wygląda jak początek impulsu 
wzrostowego, który od razu dotarł do 
przełamanego dołka na 383 zł (w ramach 
ruchu powrotnego). 

CLNPHARMA 

Notowania akcji dotarły do średnio-
długoterminowego dołka na 31,85 zł, na 
rosnącym wolumenie, co zapowiada dalszą 
presję podaży. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

10:00 Polska Produkcja przemysłowa r/r, % październik 7,8 5,3 8,8

10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemysłu r/r październik 11,8 11,0 10,3

16:00 USA Sprzedaż domów na rynku wtórnym, mln październik 6,3 6,2 6,3

Wtorek

9:50 Francja Indeks PMI dla usług listopad 58,2 55,5 58,2

9:50 Francja Indeks PMI dla przemysłu listopad 54,6 53,5 53,6

9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu listopad 57,6 58,2 57,8

9:55 Niemcy Indeks PMI dla usług listopad 53,4 52,4 52,4

10:00 Polska Sprzedaż detaliczna r/r, % listopad 14,4 12,5 11,1

10:00 strefa euro Indeks PMI dla usług listopad 56,6 53,5 54,6

10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemysłu listopad 58,6 58,5 58,3

10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa r/r, % 44500,0 4,2 3,4 4,3

15:45 USA Indeks PMI dla usług listopad 57,0 59,0 58,7

15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu listopad 59,1 59,1 58,4

16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad 11,0 11,0 12,0

Środa

10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo listopad 96,7 97,7

13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % listopad -2,80

14:00 Polska Podaż pieniądza M3 październik 8,4 8,6

14:30 USA Zamówienia na dobra bez środków trans. m/m, % październik 0,5 0,5

14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku m/m, % październik 0,2 -0,3

14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych, tys. listopad 260,0 268,0

14:30 USA PKB (annualizowany), rew., % 3Q 2,2 2,0

16:00 USA Sprzedaż nowych domów, tys. październik 800,0 800,0

16:00 USA Wydatki Amerykanów m/m, % październik 1,0 0,6

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan listopad 66,9 66,8

16:00 USA Dochody Amerykanów m/m, % październik 0,2 -1,0

16:30 USA Zmiana zapasów ropy, tys. brk listopad -1800,00 -2101,00

Czwartek

8:00 Niemcy PKB n.s.a., % 3Q 2,5 2,5

10:00 Polska Stopa bezrobocia, % październik 5,5 5,6

Piątek

10:00 strefa euro Podaż pieniądza M3 październik 7,4 7,4
 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 

w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 
rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG                  69 573,8     0,3 0,2 -5,5 0,7 22,0 30,5 

WIG20                    2 261,2     0,6 0,6 -6,5 -1,7 14,0 21,6 

MWIG40                    5 428,6     -0,1 0,0 -3,4 7,2 36,5 45,9 

SWIG80                  20 406,4     -0,3 -1,5 -4,7 -2,7 26,8 35,6 

WIG Banki                    8 651,1     0,5 1,1 -2,6 21,0 81,5 87,4 

WIG Budownictwo                    3 757,9     -0,9 -2,8 -11,2 -15,8 2,6 21,9 

WIG Chemia                  10 067,4     3,2 5,2 11,6 5,9 30,8 37,5 

WIG GAMES                  23 091,3     3,6 5,2 8,1 1,4 -20,0 -29,1 

WIG Energetyka                    2 634,7     -0,4 -2,7 -10,3 -7,8 29,1 44,8 

WIG Informatyka                    4 929,8     -1,5 -1,2 -3,8 7,8 27,6 33,4 

WIG Media                    8 825,1     -2,2 -4,3 4,0 6,7 46,0 63,9 

WIG Paliwa                    6 651,1     0,5 2,0 -7,1 2,7 34,2 47,7 

WIG Spożywczy                    4 394,5     -0,5 -3,3 -8,7 -3,1 20,7 27,5 

WIG Surowce                    4 780,7     -0,9 1,4 -11,7 -16,6 -15,0 4,4 

WIG Telekomunikacja                    1 232,1     0,0 2,4 2,3 2,8 26,1 38,8 

WIG Ukraina                       656,4     0,0 -2,4 -9,8 -6,4 43,1 52,2 

Źródło: Bloomberg 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX                    1 364,2     0,5 0,1 2,6 6,1 32,8 42,7 

BUX                  51 424,3     1,9 -0,1 -6,9 -0,4 22,3 31,7 

XU100                    1 784,6     1,7 2,7 20,6 21,7 20,8 35,1 

FTSE100                    7 266,7     0,2 0,6 0,9 2,0 12,5 13,0 

DAX                  15 937,0     -1,1 -1,4 2,5 0,2 16,2 19,9 

CAC40                    7 044,6     -0,8 -1,0 4,6 5,7 26,9 26,7 

SMI                  12 366,7     -1,2 -1,4 2,6 -0,6 15,5 17,9 

EuroStoxx50                    4 283,8     -1,3 -1,7 2,3 2,5 20,6 22,1 

S&P 500                    4 690,7     0,2 -0,2 3,2 4,6 24,9 29,0 

DJIA                  35 813,8     0,5 0,6 0,4 1,3 17,0 19,2 

BOVESPA                103 653,8     1,5 0,6 -2,5 -13,8 -12,9 -5,6 

Shanghai Composite                    3 594,6     0,2 1,0 0,3 2,3 3,5 5,6 

Nikkei225                  29 302,7     -1,6 -1,5 1,7 6,6 6,8 14,8 
Źródło: Bloomberg 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD                         1,12     -0,1 -0,4 -3,2 -4,4 -8,0 -5,5 

EUR-PLN                         4,70     0,0 0,1 1,9 2,8 3,1 5,4 

USD-PLN                         4,18     0,0 -0,5 5,2 7,5 12,0 11,5 

CHF-PLN                         4,48     0,0 -0,1 3,7 5,1 6,2 8,8 
Źródło: Bloomberg 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index                       238,1     1,2 1,3 0,2 10,7 41,9 49,0 

Ropa WTI NYMEX futures (USD/b)                         78,9     0,5 3,9 -4,4 18,7 66,1 75,5 

Złoto (USD/oz)                    1 794,6     0,3 -2,8 -0,7 -0,5 -5,5 -0,7 

Srebro (USD/oz)                         23,6     -0,1 -4,0 -3,8 -1,0 -10,5 1,6 

Miedź LME (USD/t)                    9 805,0     -0,3 0,5 -0,5 5,4 26,5 36,9 
Źródło: Bloomberg 
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Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 

 

 

Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. YTD zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 1,70 2 1 100 149 149 148 

WIBOR 6M (%) 2,06 2 4 115 181 181 181 

EURIBOR 3M (%) -0,56 -1 -1 -2 -2 -2 -4 

EURIBOR 3M (%) -0,53 0 0 1 0 0 -2 

USD LIBOR 3M (%) 0,17 1 1 4 4 -7 -4 

USD LIBOR 6M (%) 0,24 1 1 7 9 -1 0 

Polska 10YT (%) 3,43 14 18 64 170 219 221 

Niemcy 10YT (%) -0,22 8 12 -12 26 35 36 

USA 10YT (%) 1,63 -3 9 0 34 72 75 
Źródło: Bloomberg 
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Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 
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Źródło: Bloomberg  
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Biuro Maklerskie Alior Bank SA 

 
ul. Łopuszańska 38D 
02-232 Warszawa  

 

Zespół Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank SA:  

Zbigniew Obara Menedżer ds. Analiz, Makler 
Papierów Wartościowych 

12 682 64 79 Zbigniew.Obara@alior.pl 

Marcin Brendota Ekspert ds. Analiz, Doradca 
Inwestycyjny 

22 555 22 90 Marcin.Brendota@alior.pl 

Adam Dudoń Ekspert ds. Analiz, Doradca 
Inwestycyjny 

12 340 17 70 Adam.Dudon@alior.pl 

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science 12 682 64 24 Tomasz.Kolarz@alior.pl 

 

 

 

 

Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 

mailto:Zbigniew.Obara@alior.pl
mailto:Marcin.Brendota@alior.pl
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


