Raport Rynek Akcji

czwartek, 21 marca 2024, 08:45

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Gtéwnym wydarzeniem wczorajszego dnia bylo bez watpienia ogtoszenie decyzji
amerykanskiego FOMC (odpowiednik polskiej RPP) w sprawie stop procentowych w USA i
towarzyszaca temu konferencja prasowa prezesa Rezerwy Federalnej Jerome’a Powella.
Zgodnie z oczekiwaniami pozostawiono stopy procentowe na niezmienionych poziomach (tj.
w przedziale 5,25-5,50%) i zapewniono o koniecznosci oczekiwania na kolejne
potwierdzenia spadajacej inflacji w odczytach makroekonomicznych. Niemniej jednak Powell
zasugerowat mozliwo$¢ 3 obnizek stop procentowych jeszcze w tym roku, co pozytywnie
odbito sie na kursach amerykanskich indeksow akcji.

Wczorajsza sesja w kraju zakonczyta sie niewielkimi zmianami gtéwnych indeksow, choc
negatywnie wyroznit sie indeks spdétek o S$redniej kapitalizacji mWIG40. W ujeciu
sektorowym obserwowaliSmy dalsze znizki branzy wydobywczej (WIG-Gornictwo -1,7%) i
energetycznej (WIG-Energia -1,7%).

Dzi$ krajowi inwestorzy beda mieli szanse wyceni¢ wypowiedzi prezesa Powella, ale na
notowania moga mie¢ wptyw takze informacje ze spdtek notowanych na GPW. Od
zakonczenia wczorajszej sesji szereg podmiotdw podzielito sie kwartalnymi wynikami
finansowymi. Byty to m.in. PZU (zysk netto o 15% przebit konsensus PAP), Atal (wyniki
nieco stabsze niz oczekiwano; zarzad spétki rekomenduje wyptate dywidendy) czy Benefit
Systems (wyniki wyraznie przebity rynkowy konsensus) - wiecej szczegotdw znajduje sie
ponizej w Wybranych komunikatach ze spétek.

Dzi$ w kalendarium publikacji makroekonomicznych zwracamy uwage przede wszystkim na
wstepne marcowe odczyty wskaznikow PMI dla ustug i przemystu w najwiekszych
gospodarkach strefy euro i USA. /ab/

WIG w uktadzie dziennym

WIG - Daily 2024-03-20 Open 79763.7, Hi 79967.3, Lo 79027, Close 79709.34
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 18015 0,2
CAC40 8161 -0,5
FTSE100 7737 0,0
BUX 65983 0,1
S&P500 5225 0,9
NASDAQ 16369 1,3
DJIA 39512 1,0
SHC* 3080 0,6
NIKKEI* 40004 0,7
HANG SENG* 16912 2,2
MSCI EM Latin 2530 1,8
SMI 11619 0,4
Xu100 8955 0,3
* - Zmiana na godzine 8:03
Indeksy Polskie
WIG 79709 0,0
WIG20 2341 0,2
MWIG40 6077 -0,8
SWIG80 23750 0,4
NCINDEX 291,6 -0,5
Waluty
USD/PLN 3,9427 -0,1
EUR/PLN 4,3055 0,1
EUR/USD 1,0918 0,2
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,50 -1
USA 10YT 4,26 -2
Surowce
CRB Index 330 0,7
Ztoto (USD/oz) 2186 0,3
Srebro (USD/oz) 25,62 1,1

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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mSUNEX -10,4
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Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Wybrane wydarzenia w spoétkach

ATAL Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2023 rok.

CIGAMES NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii M,
pozbawienia prawa poboru oraz zmiany statutu.

DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

KETY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

PZU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

SYGNITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.

Wybrane komunikaty ze spoétek

ATAL Zarzad Atalu rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2023 rok w wysokosci 6 zt na akcje, czyli facznie
na ten cel chce przeznaczy¢ 259,2 min zt.

ASSECO Asseco Poland szacuje zysk netto w IV kwartale 2023 roku na 138,6 min zi.

BENEFIT 1. Zysk netto j.d. Benefit Systems w IV kwartale 2023 r. wzroést rdr o 123 proc. do 142,4 min zi.
2. Benefit Systems w 2024 roku oczekuje, ze liczba kart sportowych wzrosnie o 230 tys. i chce utrzymacd
rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci na dotychczasowym poziomie.

BORYSZEW Boryszew w wynikach za 2023 rok zawigze odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczek w tacznej kwocie 72,8 min
zt oraz odpis aktualizujacy warto$¢ aktywdw trwatych w postaci srodkéw trwatych w spétce Boryszew
Oberflachentechnik w tgcznej kwocie 42,5 min zi.

JSW JSW przediuza czasu trwania Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego o trzy lata, do 30
grudnia 2027 roku.

MIRBUD Wartos$¢ portfela zamoéwien grupy Mirbud na koniec lutego 2024 r. wynosi ok. 4,72 mld zt netto.

PKO BP PKO BP w ramach programu EMTN wyemitowatl czteroletnie senioralne obligacje nieuprzywilejowane o
tacznej wartosci nominalnej 500 min euro.

PZU 1. Zysk netto przypisany witascicielom jednostki dominujacej grupy PZU wedtug MSSF 17 w czwartym
kwartale 2023 roku wynidst 1.631 min zt, czyli wzrést 35,6 proc. rdr.
2. PZU podato, ze grupa w 2023 roku wypracowata rekordowy w swojej historii zysk netto, przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej, w wysokosci 5.766 min zt, czyli byt on ponad potowe wyzszy niz rok
wczesniej (+52,5 proc. rdr.).
3. Ubezpieczyciel poinformowat, ze na poziom wyniku netto ztozyt sie wzrost przychodéw brutto z
ubezpieczen do blisko 27 mid zt (+8,6 proc. rdr), w tym 2,7 mld zt za granicg (+16,3 proc. rdr), oraz bardzo
wysoka rentownos$¢ w najwazniejszych dla grupy PZU obszarach produktowych na rynku polskim.

TAURON Tauron szacuje, ze w wyniku przeprowadzonych testow na utrate wartosci aktywow i zdarzen
jednorazowych EBIT grupy za 2023 rok obnizy sie 0 199 min zt, a wynik finansowy brutto bedzie nizszy o 48
min zt.

Przeglad prasy

11 BIT STUDIOS Kurs 11 bit studios zmaga sie z przeciwnoéciami. Im blizej do premier dlugo wyczekiwanych gier, tym nizszy
jest kurs 11 bit studios. Rozbieznosci w ocenach analitykow sg coraz wieksze. /PB/

Azoty maja nowy zarzad i duzo wyzwan. Koncernem pokieruje Adam Leszkiewicz, ktéry juz wczesniej w nim

GRUPA AZOTY pracowat. Powotano tez czterech wiceprezeséw. Przed zarzadem stoi wiele wyzwani, gdyz grupa jest w
bardzo trudnej sytuacji finansowej. Chodzi zwtaszcza o szybka i gteboka restrukturyzacje i konsolidacje.
/PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Strona kupujaca podnosi od 3 sesji kurs na wysokim wolumenie, co wyglada jak koniec przeceny i

BUMECH wchodzenie popytu do gry.

Biata s$wieca na wyraznie wysokim wolumenie przetamuje goérny zakres krétko-srednioterminowej

DOMDEV S . .
konsolidacji przy maksimach hossy — wprowadzajac kurs na nowe szczyty hossy.

KGHM Akcje przetamaty lokalny opor w okolicy 114 z+ na wysokim wolumenie, a nastepnie wykonaty ruch powrotny
na niskim wolumenie, co stwarza bykom szanse na obrone tego poziomu i wyprowadzenie kolejnego
impulsu.

KRUK Akcje od 2 sesji testujg diugoterminowa linie trendu wzrostowego.

Akcje przetamaly diugoterminowgq linie trendu wzrostowego, co pozwala podazy mysle¢ o pokierowaniu

PGE : . Lo ; -
kursu do kolejnego wsparcia znajdujacego sie w okolicy 6,37-6,6 zt.

SUNEX Wysoka czarna $wieca na skokowo rosnacym wolumenie rozpedza przecene po przetamaniu waznego

krotkoterminowego dotka w okolicy 11,08 zi.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

JSW - Daily 2024-03-20 Open 37.7, Hi 37.95, Lo 37, Close 37.12 {-1.0%) Vol 443,4¢ PCO - Daily 2024-03-20 Open 17.42, Hi 18.32, Lo 17.3, Close 18.02 (4.0%) Vol 2,23
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Notowania akcji testuja/naruszajq Na minimach korekty, nad krotko-
dtugoterminowg linie trendu wzrostowego oraz $rednioterminowym dotkiem 16,43 zt pojawit
lokalny dotek na 37,32 zt. Jesli zostanie sie uktad 3 $wiec przypominajacy wymowg

ISW wyraznie przetamany to podaz bedzie mogta PEPCO formacje gwiazdy porannej — zapowiadajacej

pomyslec o kolejnym celu, jakim jest podwodjny impuls wzrostowy.
dtugoterminowy dotek na 32,4 zt.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
03:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) [%] luty 7,0 5,0 6,8
03:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] luty 5,5 5,2 7,4
11:00 strefaeuro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mld] styczen 11,4 16,8
11:00 strefaeuro Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] luty 2,6 2,6 2,8
14:00 Polska Inflacja bazowa bez cen zywnoéci i energii (r/r) [%] styczen 6,2 6,1 6,9
14:00 Polska Inflacja bazowa bez cen zywnosci i energii (r/r) [%] luty 5,4 5,3 6,2
Wtorek
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW marzec 31,7 20,5 19,9
13:30 USA Pozwolenia na budowe domow [tys.] luty 1518,0 1500,0 1489,0
13:30 USA Rozpoczete budowy domow [tys.] luty 1521,0 1435,0 1374,0
Sroda
02:15 Chiny Decyzja ws. stop procentowych [%)] marzec 3,45 3,45 3,45
08:00 Niemcy Inflacja producencka PPI (r/r) [%] luty -4,1 -3,8 -4,4
09:45 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] luty 3,3 2,6 2,9
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] luty 12,9 11,3 12,8
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] luty -0,2 -0,2 -0,2
15:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien -1,95 -2,5 -1,54
17:30 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stdp procentowych [%] marzec 5,25-5,50 5,25-5,50 5,25-5,50
19:00 USA Projekcje makroekonomiczne FOMC
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC marzec
Czwartek
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. marzec 47,5 47,1
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. marzec 48,6 48,4
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. marzec 43,1 42,5
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. marzec 48,8 48,3
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] luty -2,0 -6,1
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] luty 6,2 4,6
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla przemystu - wst. marzec 47,0 46,5
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla ustug - wst. marzec 50,5 50,2
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 215,0 209,0
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. marzec 51,7 52,2
14:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. marzec 52,0 52,3
15:00 USA Sprzedaz domow na rynku wtérnym [min] luty 3,94 4,0
Piatek
strefa euro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo marzec 86,0 85,5
10:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
14:00 USA Wystapienie publiczne szefa Fed (J. Powell)
14:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 79709 0,0 -0,6 -2,5 1,5 1,6 41,2
WIG20 2341 0,2 -0,4 -3,4 -0,2 -0,1 38,8
MWIG40 6077 -0,8 -1,4 -1,2 3,3 5,0 38,0
SWIG80 23750 0,4 -0,3 0,5 4,8 3,7 21,7
WIG Banki 12808 1,1 -0,7 3,1 15,7 15,8 120,5
WIG Budownictwo 8525 1,5 3,7 4,3 13,0 11,8 93,0
WIG Chemia 9898 -1,0 -1,6 0,7 -4,4 -5,1 -11,1
WIG GAMES 15083 0,2 -2,1 -6,3 -4,7 -3,7 -17,1
WIG Energetyka 2377 -1,7 -1,2 -12,0 -16,6 -15,3 18,4
WIG Informatyka 4700 0,5 -1,4 -0,5 1,9 1,8 9,0
WIG Media 8101 -1,2 -3,8 -0,7 -0,7 -2,7 21,9
WIG Paliwa 6399 -1,4 -2,4 -7,9 -0,3 -4,5 22,0
WIG Spozywczy 2187 0,8 2,3 -5,5 -0,2 -0,7 1,4
WIG Goérnictwo 3993 -1,7 -4,0 -0,5 -8,2 -7,5 -4,3
WIG Leki 2703 -0,5 -1,9 -2,3 -3,4 -2,4 -6,4
WIG Ukraina 226 -0,1 -0,5 -1,6 4,3 5,5 -22,9

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1495 0,0 1,0 1,1 7,2 5,7 12,9
BUX 65983 0,1 1,5 0,1 8,1 8,8 59,6
XU100 8955 0,3 1,4 -4,2 16,9 19,9 80,0
FTSE100 7737 0,0 0,1 0,2 0,3 0,1 4,5
DAX 18015 0,2 0,4 5,5 7,7 7,5 20,6
CAC40 8161 -0,5 0,0 4,7 7,6 8,2 16,4
SMI 11619 0,4 -0,5 1,4 4,3 4,3 9,2
EuroStoxx50 5000 -0,2 0,3 5,0 10,3 10,6 21,4
S&P 500 5225 0,9 2,1 5,0 11,2 9,5 32,2
DJIA 39512 1,0 2,1 2,5 6,6 4,8 22,5
MSCI EM Latin 2530 1,8 0,9 -1,9 -2,6 -5,0 21,8
Shanghai Composite 3080 0,6 0,8 5,4 6,1 3,5 -4,8
Nikkei225 40004 0,7 3,3 4,0 20,4 19,5 46,4

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,0918 0,2 -0,5 1,4 0,0 0,0 2,6
EUR-PLN 4,3055 0,1 0,0 -1,0 -0,2 -0,5 -8,6
USD-PLN 3,9427 -0,1 0,5 -2,4 0,4 0,2 -10,8
CHF-PLN 4,4452 0,1 -0,6 -2,3 -2,7 -4,2 -6,3

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 330 0,7 1,5 4,0 8,5 9,5 10,2
Ztoto (USD/oz) 2186 0,3 -0,5 8,8 0,0 0,0 13,9
Srebro (USD/oz) 25,62 1,1 0,0 12,1 0,0 0,0 15,6

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,66 0 4 6 -106
WIBOR 6M (%) 5,66 0 5 21 -112
EURIBOR 3M (%) 3,94 1 1 2 1 1 105
EURIBOR 6M (%) 3,91 -1 -2 -1 -5 -18 80
Polska 10YT (%) 5,50 -1 13 1 32 -22 -57
Niemcy 10YT (%) 2,43 2 14 4 36 -31 11
USA 10YT (%) 4,26 -2 17 4 35 -4 70
Zrodto: Refinitiv
Indeksy sektorowe
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikow, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktére mogg by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresow dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedna akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spotek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



